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Hirdetmény és Végleges Feltételek

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-043638, cégbejegyzés: 1998.03.18., székhely: 1082 Budapest, Ullsi
Ut 48.) (tovabbiakban: ,Kibocsatd”, ,Takarék Jelzalogbank Nyrt.” vagy ,Bank”) lgazgatdsaga 67/2018. (12.12.) szamd
hatarozata, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkor(ien Miikdddé Részvénytarsasag (székhely:1122 Budapest, Pethényi
koz 10., a tovabbiakban Takarékbank) Igazgatosaganak beleegyezését kdvetben az SZHISZ 2019. januar 15-i Nyilatkozata
alapjan 200.000.000.000,- Ft (Kettdszézmilliard forint) keretdsszegli 2019-2020. évi Jelzéloglevél és Kotvény Kibocsatasi
Program (,Kibocsatasi Program”) elinditasat hatérozta el, amelynek keretében tdbb sorozatban és a sorozatokon bellil tébb
részletben tervez névre sz6lé jelzlogleveleket és kotvényeket forgalomba hozni. A Kibocsatd kezdeményezheti az
értékpapirok bevezetését a Budapesti Ertéktszsdére (BET). Mivel a Kibocsatd és a Forgalmazok kozott az
Alaptajékoztatéval kapcsolatosan nem all fenn egyetemleges felelésség, a jelen Osszevont Alaptajékoztatd
(;Alaptajékoztato”) alapjan forgalomba hozando értékpapir-sorozatok a Tpt. 38. paragrafusanak 4b) bekezdése szerint
kiemelten kockazatosak. A Takarék Jelzalogbank Nyrt. az Osszevont Alaptajékoztatot a BET és a Kibocsatd honlapjan teszi
kdzzé, nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén és az Ertékesitési helyeken lehet igényelni.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. fent hivatkozott Kibocsatasi Programjahoz késziilt Alaptajékoztatonak és a Hirdetménynek a
kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank (MNB) az H-KE-I11-96/2019. szamU hatarozataval 2019. februar 26. napjan jovahagyta.

A fent hivatkozott Kibocsatasi Programjanak keretében a Takarék Jelzélogbank Nyrt. a TJ24NF02 Jelzaloglevél dtodik
sorozatrészletét értékesiti 2019. szeptember 25. napjan nyilvanos forgalomba hozatal Utjan, s kezdeményezi bevezetését a
Budapesti Ertéktézsdére. A forgalomba hozatal alapjaul szolgalé dntés szama, idépontja: a Takarék Jelzalogbank Nyrt.
Eszkéz-Forras Bizottsaga (EFB) 41./2019. (2019.09.17.) hatarozat.

A jelen dokumentum a benne ismertetett Jelzaloglevelek kibocsatasahoz kapcsolodd Végleges Feltételek. Az
Alaptajékoztatoval és annak kiegészitéseivel egyiitt értelmezendd jelen Végleges Feltételek elkészitésére a 2003/71/EK
iranyelv 5. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbol kerlilt sor. Az itt hasznalt fogalmak a 2019. februar 15-i
keltezésii Alaptajékoztatoban szerepld Jelzaloglevél feltételek alkalmazasa érdekében kerliinek meghatarozasra. A jelen
Végleges Feltételek az Alaptajékoztatoval egyltt olvasandd. Az Alaptajékoztatét és az ahhoz kapcsolddd kiegészitd
jegyzéket (jegyzékeket) a Kibocsaté a 2003/71/EK iranyelv 14. cikkének megfeleléen teszi kozzé.

A jelen kibocsatas Osszefoglaléja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

1. Kibocsatd: Takarek Jelzalogbank Nyilvanosan Mikod6 Részvénytarsasag
1082 Budapest UlI6i ut 48.
2. (i) Sorozat megjeldlése: 1 (2019-2020. évi Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi Program
alapjan)
(ii) Részletszam: 5
3. Meghirdetett mennyiség: 6.000.000.000,- Forint

A Kibocsatd fenntartja jogot arra vonatkozéan, hogy aukciora
beérkezett ajanlatok fliggvényében +/- 50%-kal eltérien a
meghirdetett mennyiségtél, vagy az aukciot eredménytelennek
nyilvanitsa. Eredménytelen aukcié esetén az ajanlatok teljes
mennyisége elutasitasra keril.

4. Ossznévérték:
i) Sorozat; 14.245.100.000,- Forint
(i) Részlet: Minimum 3.000.000.000,- Forint
5. Meghatarozott Pénznem: HUF
6. Forgalomba Hozatali Ar (Jelzaloglevelenként), o , , -
illetve Minimalis Forgalomba Hozatali Ar, (ha Aukcios limitarat nem hatéroz meg a Kibocsatd
van ilyen):
7. Névérték: 10.000,- HUF



10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

Darabszam:

i) Sorozat:
(i) Részlet:
(i) Forgalomba Hozatal Napja
(i) Kamatszamitas Kezdénapja:
Elszdmolasi nap:
Ertéknap:
Lejarat Napja:
Futamidd:

Kamatszamitasi Alap:
Visszavaltasi/Kifizetési Alap:
A Kamatszamitasi Alap vagy a
Visszavaltasi/Kifizetési Alap valtozasa:
Visszavaltasi Opciok:

Forgalomba hozatal jellege:

1.424.510 darab
Minimum 300.000 darab
2019.09.25.
2019.03.27.

2019.09.27

2019.09.27.

2024.01.10.
2019.03.27.-2024.01.10.
Fix kamatozas
Visszavaltas névértéken
Nem alkalmazando

Nem alkalmazando
nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

Fix Kamatozasu Jelzaloglevelekre
Vonatkoz6 Rendelkezések

(i) Kamatlab(ak):
(ii) Kamatfizetési Nap(ok):
(iii) Fix Kamatésszeg(ek):
(iv) Toredékdsszeg(ek):
(v) Kamatbazis:
(vi Munkanap Szabaly:
(vii) Kamatbazis Megallapitasi
Nap(ok):
(viii) A fizetendd dsszegek

kiszamitasaért felelds fél:

(ix) Felhalmozott Kamat:
(x) Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek
...... kamatszamitasanak maodjara vonatkozo
egyéb feltételek:

(xi) Bruttd hozam értéke (EHM)
Valtozd Kamatozasi Jelzéloglevelekre
vonatkozo rendelkezések
Diszkont Jelzaloglevelekre vonatkozd
Rendelkezések
Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelekre
vonatkozé rendelkezések:

Alkalmazandd

évi 3,00 szazalék évente utolag fizetendd

minden év januar 10. napjan a Lejarati Napjaig, azt is beleértve.
Els6 kamatfizetés 2020. januar 10-én (short first coupon) 238 Ft
10.000,- forintos névértékenként.

300,- Ft 10.000 Ft névértékenként

Nem alkalmazand6

Tényleges/Tényleges (ICMA)

Kovetkez6 Munkanap Szabaly

Minden év januar 10. napjan

Fizets6 Ugynok, MTB Magyar Takarékszdvetkezeti _ Bank
Zartkor(ien Mikodd Részvénytarsasag (1082 Budapest UlIGi ut
48.)

A felhalmozott kamat 2019.09.27. napjan 1,5123%

Nincs

Nem alkalmazando
Nem alkalmazando
Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

Visszavaltas a Kibocsatéo valasztasa
alapjan:

Visszavaltas a Jelzaloglevél-tulajdonosok
vélasztasa alapjan:

Minden egyes Jelzaloglevél
Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Jelzaloglevél Lejarat El6tti
Visszavaltasi Osszege, amely adozasi
okokbdl vagy rendkiviili lejarati esemény
kapcsan fizetendd/vagy annak szamitasi

Végsé

Nem alkalmazando
Nem alkalmazando

Névértéken, azaz Jelzaloglevelenként 10.000,-forint



27.

28.

29.

30.

31.

32.

mddja (ha sziikséges vagy mas, mint ami
a Jelzéloglevél-feltételek az  5(d)
pontjaban szerepel):

5(d) jelzéloglevél-feltétel alkalmazando

A JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

A Jelzaloglevelek tipusa:

A Jelzéloglevelek megjelenési formaja:

A Jelzéloglevél tulajdonosok képviselete:

Uj kibocsatasok varhaté idépontja:

Tovabbi Pénziigyi Kdzpont(ok) vagy mas

rendelkezés a Fizetési Napok
vonatkozésaban:
A Toketorlesztéses/annuitasos Jelzaloglevelek

torlesztdrészleteivel (,Egyes
Torlesztérészletek 0Osszege”) és kifizetési
napjaval kapcsolatos részletek.

33. A Pénznem Megvaltoztatasa alkalmazandé:

34.

35.

36.

37.

38.

Egyéb kiilonds feltételek:

Névre sz0l6 Jelzaloglevelek

Dematerializalt Jelzéloglevelek, illetve az ezek feltételeit
6sszefoglalé Okirat

Nincs

A Kibocsatasi Program alapjan torténd barmely nyilvanos
forgalomba hozatal idépontjar6l a Kibocsatdo Eszkoz Forras
Bizottsaga dont az Takarék Jelzalogbank Nyrt. forrasszikséglete
biztositasanak szem elétt tartasaval.

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

A Pénznem Megvaltoztatasa nem alkalmazando

Nem alkalmazando

ERTEKESITES

Forgalmazd(k):

Jegyzési garancia vallalo (ha van ilyen):

Ariegyz6(k):(kbtelezettség jellege):

A forgalomba Hozatal Médja:
(i) A jegyzés/aukcié ideje:

(ii) A jegyzés/aukcié helye:

(iii) Szervezd (Aukcids Ajanlattevd)
(iv) Felsd limit/tulajanlas,-jegyzés
(v) Als6 limit/alulajanlas-jegyzés

Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u. 50.,

Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest Népfiirdd utca 24-26.,

MKB Bank Nyrt. 1056 Budapest, Vaci utca 38.,

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest,
Pethényi k6z 10.

Nem alkalmazando

Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u. 50.,(best
effort)

Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest Népfirdd utca 24-26.,(best
effort)

MKB Bank Nyrt. 1056 Budapest, Vaci utca 38.,(best effort)

MTB Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10. (kdtelezd)

Aukcio

2019.09.25. 10:00-11:00 (kompetitiv szakasz: 10:00-10:50, nem
kompetitiv szakasz: 10:50-11:00)

Budapesti Ertéktézsde
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10

Nem alkalmazando, a Kibocsaté elfogadhat tuljegyzést/tlajanlast
Nincs. Amennyiben az eladasra felajanlott jelzalogleveleket nem
vasaroljak meg, nem érkezik meg a megfeleld vételar a jelzett
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(vi) Aukcids limitar/Forgalomba
hozatali Ar/Minimalis Forgalomba hozatali Ar:
(vi)  Aukciés  vasarlasi  ajanlat/jegyzés
legalacsonyabb és/vagy legmagasabb ésszege
(viii) Az Allokacié modia és idépontja:

(ix) A nem kompetitivaras aukcios vasarlasi

ajanlatok  ardnya az = dsszes  ajanlathoz
képest/dsszpiaci szinten:

(x) A nem kompetitivaras aukcids vasarlasi
ajanlatok ardnya a  kompetitiv  ajanlatokhoz
képest/szekcidtagonként:

(xi) Az Allokacio kihirdetésének helye

és idépontja:
39. A forgalomba hozatal helye:
40. A Jelzaloglevél vasarlok kore:
41. Tovébbi értékesitési korlatozasok:

szamléra, vagy a Kibocsatd a kedvezétlen piaci arra tekintettel
nem fogadja el a jegyzési ajanlatokat, akkor a jelen Forgalomba
hozatal elmarad. A visszafizetés modjat a visszatérités cimszd
taglalja a késébbiekben.

Aukcios limitarat nem hatéroz meg a Kibocsaté

Nem alkalmazandd

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2019-2020. évi 200.000.000.000,-
forint keretdsszeg( Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont
Alaptajékoztatdo IV.5.2. ,Aukcidhoz sziikséges intézkedések’

fejezetének Allokacié ciml pontjdban leirtaknak megfelel6en
2019.09.25. napjan.

30%
30%
2019.09.25. a Hirdetményben megjelélt helyeken

Magyarorszag

Devizabelfoldi és devizakilfoldi természetes és jogi személyek,
és jogi személyiség nélkli tarsasagok

Nem alkalmazando

LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

42. Kézponti Ertékpapirszamla vezetd

43, A KELER-t6l eltéré elszamolasi
rendszer(ek), és a vonatkozo6 azonositasi

szam(ok):
44, Széllitas
45, A keletkeztetési helye:
46. A jelzéloglevelek jovairasa:

47. Tovabbi Fizetd Ugynok(ok) (ha van ilyen):

48. a) A Forgalmazdk és a kibocsatd elkilonitett
letéti szamla szamlainak szdma:

b) A Forgalmazok faxszama:

c) A Forgalmazok e-mail cime:

49 Kifizetési helyek:

KELER Kozponti Ertéktar Zrt., (1074 Budapest, Rakéczi Gt 70-
72.) vagy jogutddja.

Nem alkalmazando

DVP

Magyarorszag
Ertékpapirszamlan

Nem alkalmazando

Concorde Ertékpapir Zrt. 14400018-12281248-10060012 fax: 36-
1-4892201 e-mal: a.vidovszky@con.hu

Erste Befektetési Zrt. 14400018-10361966-10060012 fax:
2355190 e-mail. norbert.siklosi@erstebroker.hu

MKB Bank Nyrt. 10300002-20191196-70383285, fax. 36-1-
2687019 e-mail: treasurytrading@mkb.hu

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 19017004-
00201153 fax; 36-1-2012576, e-mail: konya.peter@takarek.hu
Takarék Jelzalogbank Nyrt: 16801680-09012905

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2019-2020. évi 200.000.000.000,-
forint keretdsszeg(i Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont
Alaptajékoztatd IV.4/A ,Jelzaloglevél feltételek” fejezetének 4.
Kifizetések cim(i pontjaban leirtaknak megfeleléen.
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50.  ISIN kéd:
51.  Sorozat betlijele:

52.  Egyéb

HU0000653233

TJ24NF02

Nem alkalmazando

ALTALANOS INFORMACIO

53. A forgalomba hozatalbdl szarmaz6 bevétel
felhasznalasa / a forgalomba hozatal célja:

54, Kétoldalu arjegyzés:

55. Nyilvanosséag felé torténd tajékoztatas:

56. Hirdetmények:

57. Alkalmazandé jog és illetékesség:

A forgalomba hozatalbdl szarmazé t6két a Kibocsatd a
refinanszirozasi tevékenység forrasaként hasznélja fel.

A Forgalmazok kézil MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank
Zrt. szerzGdés szerinti arjegyzést végez, a tobbi Forgalmazo
pedig a sorozat t6zsdei bevezetésétdl szamitott egy éven &t
jogosult, de nem kételes kétoldall arjegyzést végezni a BET-en.

A Kibocsaté a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptajékoztatét, azokat az informéaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivili tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a  BET  (www.bethu), az  MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a  Kibocsatdé  honlapjan
(www.takarek.hu) teszi kézzé. A szabalyozott informacidkat a
Kibocsato a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleléen a
Portfolionak, mint honalappal rendelkez6 médianak is megkildi.
Az Osszevont Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a Kibocsaté
székhelyén és az értékesitési helyeket igényelhetd.

A Kibocsato a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptajékoztatét, azokat az informéaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivlli tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a  BET  (wwwbethu), az  MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a  Kibocsatdé  honlapjan
(www.takarek.hu) teszi kézzé. A szabdlyozott informacidkat a
Kibocsaté a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleléen a
Portfoliénak, mint honlappal rendelkezd médianak is megkdildi.

A Jelzaloglevelekre a magyar jog az iranyadd. A forgalomba
hozatalbdl szarmaz6 vagy azzal Gsszefiggd barmely jogvita
eldontésére a Tpt. 376.§-ban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci
Allando Valasztottbirdsag jogosult.

EGYEB FELTETELEK

58. Tézsdei bevezetéssel kapcsolatos
informéaciok:
(a) Tézsdei bevezetés:

(b) A tézsdei bevezetésben kdzrem(ikddd befektetési
szolgaltaté neve, székhelye:

A Kibocsatd kezdeményezi a Kibocsatasi Program keretében
forgalomba hozott Jelzaloglevelek bevezetését a Budapesti
Ertéktézsdére.

Nem alkalmazando


http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.takarek.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.takarek.hu/

(c) A Kibocsatd t6zsdei bevezetését kezdeményezd

dontésrél szolo hatrozata A Kibocsaté Eszkdz-Forras Bizottsag 41./2019. (2019.09.17.)

59. Hitelminésités:

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal forintban és devizaban
kibocsétott jelzaloglevelek S&P mindsitése BBB stabil kilatassal

60. Engedélyezés:

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek forgalomba hozatalaval kapcsolatos Osszevont Alaptajékoztato
kozzétételére a Magyar Nemzeti Bank (MNB) H-KE-I11-96/2019. (2019. februar 26.) kiadott engedélye alapjan keriil sor.

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek forgalomba hozatalardl a Takarék Jelzalogbank Nyrt. Eszkéz-
Forras Bizottsaga (EFB) az 41./2019. (2019.09.17.) hatarozataban dontott.

61. AKibocsatasban résztvevd természetes és jogi személyek érdekeltségei:

A Forgalmazdk részére kifizetendd dijakon kivill, a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint, semmilyen személy nem
rendelkezik Iényeges érdekeltséggel a kibocsatassal kapcsolatban.

62. A Kibocsatas becsiilt dsszkoltsége: Nem haladhatja meg az dssznévérték 1%-at.
63. Hozam:

Hozam értéke (EHM), ahol a hozam a hatralévé telies  Nem alkalmazandé.
futamidére megallapitasra keril.

Jelen Végleges Feltételek a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 200.000.000.000 Forint keretdsszegii 2019-2020. évi Kibocsatasi
Programja keretében térténd Jelzaloglevél Sorozat/Részlet forgalomba hozatalanak végleges feltételeit képezik.
A vagyonellendr nyilatkozata, nyilatkozat tételének datuma: 2019.09.19.

MelléKlet: az adott kibocsatas Osszefoglaléja

Budapest, 2019. szeptember 23.

Takarék Jelzalogbank Nyrt.
Kibocsato



S TAKAREK

OSSZEFOGLALO AZ GSSZEVONT ALAPTAJEKOZTATOHOZ

Az Osszefoglaloban az elsé oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szému melléklete szerinti Elemszamot, mig a
masodik oszlop a Kbzzetételi kovetelmenyeket jeleniti meg akkent, hogy a nem alkalmazhat6 adatok helyén az
Osszefoglaloban a nem értelmezhet6 megjegyzés keriil feltiintetésre.

A. SZAKASZ - BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

A Kibocsatd figyelmezteti a Befektet6ket, a Jelzaloglevél- és Kdtvénytulajdonosokat, hogy

e ez az Osszefoglalo az Osszevont Alaptéjékoztato (,Alaptajékoztatd’) bevezetsjének tekintends;

o az értékpapirokba val6 befektetésekrél sz6l6 dontést a befektetdnek az Alaptajékoztatd egészének,
beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes részkibocsatasokra vonatkoz6
Végleges Feltételeknek és Hirdetménynek a figyelembe vételére kell alapoznia;

e ha az Alaptajékoztatdban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, eléfordulhat,
hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatoval kapcsolatban a birésagi eljaras
meginditasat megel6zéen felmerlil6 forditasi kdltségeket a felperes Befektetdnek kell viselnie; tovabba

e az osszefoglald tartalméért felelsséget vallald személyt, illetve az dsszefoglald forditasat végzé
személyt kartéritési felelésség terheli a befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az
osszefoglalé félrevezetd, pontatlan, nincs 6sszhangban az Alaptajékoztaté mas elemeivel, vagy nem
tartalmazza a térvényi elSirasok szerinti kiemelt informaciét, vagy ha - az Alaptajékoztato mas
részeivel dsszevetve — nem tartalmaz alapveté informacidkat annak érdekében, hogy segitsen a
Befektetének megallapitani, érdemes-e befektetniiik az adott értékpapirokba. i

A Kibocsato, a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikddd Részvénytarsasag (székhely: 1082 Budapest, UllGi
0t 48.) (tovabbiakban: ,Kibocsato”, , Takarék Jelzalogbank Nyrt.”, ,Tarsasag” vagy ,Bank”) Igazgatosaga 67/2018
(2018.12.12.), szamu hatérozataval dontott arrdl, és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkdriien Mikddd
Részvénytarsasag (székhely:1122 Budapest, Pethényi kdz 10., a tovabbiakban Takarékbank) Igazgatésaganak
beleegyezését kovetden az Szdvetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezete (tovabbiakban: SZHISZ) 2019.
januar 15-i Nyilatkozataval a Takarék Jelzalogbank Nyrt. ltal benyujtott kérelemre indult eljarasban elézetesen
hozzajarult ahhoz, hogy a Kibocsaté 200.000.000.000,- Ft (Kettészazmilliard forint) keretdsszegii Jelzaloglevél
és Kotvény Kibocsatasi Programot (,Kibocsatasi Program”) inditson el, amelynek érvényessége alatt tobb
sorozatban és a sorozatokon beliil tobb részletben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre kerilld és
szabalyozott piacra bevezetésre nem kertil jelzélogleveleket és kotvényeket bocsasson ki nyilvanos forgalomba
hozatal dtjan.

A Kibocséto a jelen Alaptéjékoztatd és a kapcsolodd Hirdetmény kozzétételéhez a tékepiacrol szol6 2001. évi
CXX. torvény (,Tpt.”) szerint a Magyar Nemzeti Bank (az ,MNB”) engedélye szlkséges. Az engedélyt az MNB a
H-KE-111-96/2019. szamu hatéarozataval 2019. februar 26. napjan adta meg.

A Jelzéloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalaval megbizottak azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a
A2 Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalat célz6 Programforgalmazoi Megallapodast alairtak: a
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfiirdd
utca 24-26.), az MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), és a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
(1122 Budapest, Pethényi kéz 10.). A megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak. A fizetd iigyndki
tevékenységet a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kdz 10.) Iatja el.

A Kibocsatd hozzajarul az Alaptajékoztaténak a jelzéloglevelek és kétvények (tovabbiakban. értékpapirok)
pénzigyi kozvetiték altali kés6bbi Ujraértékesitésre vagy végleges értékesitése céljabol torténd
felnasznélasahoz. A pénziigyi kdzvetiték a Kibocsatasi Program keretében kibocsatott értékpapirokat az
Alaptajékoztatd felhasznalasaval az értékpapirok lejarataig értékesithetik Ujra, illetve a lejaratig értékesithetik
véglegesen. Az Alaptajékoztatd felhasznaldsa szempontjabdl nincsenek Iényeges, a hozzajarulashoz
kapcsolodo feltételek. A Kibocsato tajékoztatja a befektetdket, hogy az egyes pénziigyi kozvetitok az
ajanlataik feltételeit az ajanlataik megtételekor adjak meg.

B. SZAKASZ - A KIBOCSATO ES AZ ESETLEGES KEZES

A1

A Kibocsatd jogi és kereskedelmi neve:

BA | Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikéd6 Részvénytarsasag

A Kibocsatd székhelye, jogi formaja, a miikddésére irdnyadd jog és a bejegyzés orszaga:
e Székhelye: 1082 Budapest, Ullsi Ut 48., nyilvantartia a Foévarosi Torvényszék Cégbirdsaga,
cégjegyzékszama: 01-10-043638
e jogi formdja: nyilvdnosan miikdé részvénytarsasag

B.2

1
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miikddésre iranyadd jog: magyar

bejegyzés orszaga. Magyarorszag

Statisztikai szamjel: 12321942-6492-114-01
Addszam:12321942-4-44

o Alapitas idépontja/A tarsasagi szerzédés kelte: 1997.10.21.

B.3

A kibocsato folyd miveleteinek és 6 tevékenységi koreinek jellege, az értékesitett 6 termékkategériak és/vagy a
nydjtott 6 kategoridinak megnevezésével, valamint a kibocsaté fontosabb versenypiacainak meghatarozasaval:
A Kibocsato 6 tevékenységi kore a jelzalog-alapu finanszirozas, refinanszirozas és a jelzéloglevél kibocsatas. A
2018. november 30-an elfogadott Szdvetkezeti Hitelintézetek Integracids (tovabbiakban: Integracié) Stratégiaja
2019-2023 dokumentum szerint a Takarék Jelzalogbank tiszta jelzalogbanki profillal miikddik tovabb, az (izleti,
jelzélog alapu hitelezési funkcit a Kereskedelmi Bank részére a korabbi csoportiranyitasi feladatokat és
csoportkiszolgdld infrastrukturat a Takarékbanknak adta at. A tovabbiakban a jelzalogbank profiljia letisztul,
hangsulyosabban a jelzéloglevél kibocsatasara és értékesitésére koncentral, valamint az integracié és a kilsé
partnerek részére refinanszirozza az érintett jelzalog-hitelportfliot .

B.4.a

A Kibocsatét és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasold legfontosabb legUjabb trendek bemutatasa:

Lakaspiac alakulasa’

Mind a keresleti, mind pedig a kinalati hatasok tovabbra is erételjes lakéingatlan arnévekedést vetitenek elére
2019-ben. A Takarék Lakasar Prognézis szerint 2019-re orszagosan 10% alatti, Budapesten inkabb 10-15% kdzotti
lakasar novekedést varhaté. Budapest mellett az orszagosnal nagyobb ndvekedés jellemezheti a nagyobb, j6
munkaerd-piaci adottsagokkal rendelkezd, elsésorban ipari szempontbdl kiemelt jelentéségli varosokat. A
kézségek tekintetében azonban mérsékeltebb ardinamika valésulhat meg, kivételt képezhetnek a jol teljesitd

Hitelezési folyamatok?

Az MNB 2018 novemberben publikalt Pénziigyi Stabilitasi Jelentése alapjan a vallalati hitelek allomanyaban
dinamikus béviilés valosulhat meg a kdvetkezd években. A korabbi évekhez képest magasabb hazai gazdasagi
névekedés és az alacsony kamatkornyezet mellett a hitelezés tovabbi emelkedése varhatd. A lakossagi
hitelallomany éves tranzakciés névekedési liteme az MNB 2018 novemberi Pénziigyi Stabilitasi Jelentésében
publikalt elérejelzése szerint 2019-ben 5 szazalék folé emelkedik. Ezt kdveten a jegybank az Uj lakashitel-
kihelyezések lassulasara szamit, ezen keresztiil pedig a tranzakciok tekintetében, mikdzben a fogyasztasi
hitelallomany folyamatos emelkedése 2020 utan megint 5 szazalék kozelébe emelheti a ndvekedési ltemet.

B.4.b

A kibocsatot és tevékenysége szerinti gazatot befolyasold ismert trendek bemutatasa:

Belféldi gazdasagi kérnyezet3

Inflacios kilatasok

Az MNB 2018. decemberben publikalt Inflaciés Jelentésében megfogalmazott véleménye alapjan az inflacié
valtozékonysaga rovid-tavon, illetve 2019 folyaman fennmarad. 2019 elején az inflacio atmenetileg emelkedik,

majd az lizemanyagarak bazishatasa miatt prilistol Ujbdl mérséklédhetnek a fogyasztdi arak. Az MNB varakozasa
szerint az inflacié 2019-ben 2,9, 2020-2021-ben 3,0 szazalékon alakul éves atlagban.

Novekedési kilatasok

2019-ben az MNB a GDP dinamikus ndvekedésére szamit, varakozasa szerint a bruttd hazai termék idén 4,7
szazalékkal emelkedik, majd a (2018. decemberi Inflacios jelentésben kdzzétett) elérejelzés feltevéseinek
teljestilése mellett 2019-ben 3,5, 2020-ban és 2021-ben pedig 3 széazalékos bovillést prognosztizal. A hazai
ndvekedésben tovabbra is jelentds szerep jut a belfldi kereslet bévillésének, amelyben meghatarozé a lakossagi
fogyasztas és a beruhdzdsok bdviilése. A lakossagi fogyasztads mellett a beruhazasok is javitjdk a révid-tavu
nvekedési kildtdsokat. Az MNB varakozasa szerint a nemzetgazdasagi beruhazasok alakulasét a teljes
elérejelzési horizonton a bdviilés jellemezheti. Az unios forrasok effektiv felnasznalasa 2019-ig tamogatja a vallalti
beruhazasok ndvekedését, a magan beruhazasokat pedig a hitelezés, illetve a lakasépitések bovilése tdmogatja.

Munkaerdpiac, bérek

A foglalkoztatottsag folytatddd emelkedésével parhuzamosan a jelenleg 3,8 szazalékos szinten tartézkodd
munkanélkiliségi rata 3,4 szazalékra csdkken az MNB el6rejelzési id6szakanak végére. Ugyanezen elérejelzési
horizonton a jegybank 6-8 szazalékos béremelkedésre szamit.

Egyensulyi pozicié

' Takarék Lakasar Prognozis— 2019
2 MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés — 2018. november
3 MNB Inflaciés Jelentés — 2018. december
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A gazdasag kiilsé finanszirozasi képessége az MNB 2018 decemberében publikalt Inflacios jelentésében
ismertetett varakozasai szerint az elérejelzési horizonton magas szinten alakul, amihez a folyé fizetési mérleg
tdbblete mellett a transzferegyenleg is hozzajarul. 2018-2019-ben az alacsonyabb kiilsé kereslet, a b6vil6 belfdldi
beruhdzasok és az élénk lakossagi fogyasztas kovetkeztében folytatddik a kiilkereskedelmi egyenleg csdkkenése,
ami a foly6 fizetési mérleg atmeneti mérséklédését eredményezi. A jovedelemegyenleg hianya — a kamatkiadasok
folytatodd csokkenésével 6sszhangban — fokozatosan csokken. Eléretekintve, a transzferegyenleg tobblete
mérséklédik, de stabilan pozitiv marad, igy tamogatva a kedvezé kiilsé egyensulyi pozicio fenntartasat.

A koltségvetési hiany fokozatosan mérséklédik 2020-ig, majd a GDP 1,4-1,6 szazalékan stabilizalddik. A stabilan
a GDP 3 szazaléka koril alakul6 kilsé finanszirozasi képességgel dsszhangban folytatédik az adéssagratak
csokkenése, igy a nettd kiilsé adéssag 2020-ban varhatdan nullara csdkken.

Koltségvetési folyamatok

Az MNB 2018 decemberében kiadott Inflacios Jelentésében publikalt prognézisa alapjan 2018-ban a kormanyzati
szektor eredményszemlélet(i hianya a torvényi eléiranyzat alatt alakulhat, ez a tendencia 2019-ben is folytatddik.
A jegybank vérakozasa szerint valtozatlan tavaly év végi &rfolyammal sz&mitott GDP-ardnyos maastrichti
allamaddssag-mutatd 2018. év végére 72 szazalék ald csdkken, majd a horizont végére 65 szazalék ald
mérsékl6dik, a devizaaddssag-részarany folytatodd csdkkenése mellett.

A magyar bankszektor eredménye 2018 harmadik negyedévben#

A hitelintézetek mérlegfésszege 2018 Il. negyedévben 1,3%-kal tovabb nétt, igy a lll. negyedév végeén elérte a
38 906 milliard Ft-ot. Az eszkdz6kdn beliil a legnagyobb hanyadot (51,6%-ot) képviseld hitelallomany kényv szerinti
értéke 3,7%-kal ndvekedett Ill. negyedévben, szeptember végén 20 086 milliard Ft-ot tett ki. Az el6z0 év azonos
id6szakahoz viszonyitva a mérlegf6osszeg 8,7 %-kal, a nettd hiteldllomany 11,1%-kal, az értékpapirok alloméanya
9,8%-kal emelkedett. A jegybanki és bankkozi betétek allomanya a Ill. negyedévben 2,7%-kal csokkent, éves
szinten pedig 13,7%-kal esett vissza. Az értékpapirok részaranya az ésszes eszkdzon belll 27% maradt. A
forrasok Osszetételében jelentds valtozas nem tortént az el6z6 negyedév végéhez képest, az lgyfélbetétek
valtozatlanul a hitelintézetek forrasainak 56%-at teszik ki. A nemteljesitd hitelek aranya a lll. negyedévben tovabb
mérsékldott, 5,1%-rdl 4,7%-ra, mivel a teljes bruttd hitelallomany 3,4%-os tovabbi bdviilése mellett a nemteljesité
hitelallomany ismét jelentésen, 5,3%-kal csokkent a hitelintézeteknél. A nemteljesitd vallalati hitelek aranya 6,2%-
rol 5,8%-ra még tovabb mérséklédott, a belféldi haztartasok nemteljesitd hiteleinek aranya 8,4%-rél 7,9%-ra
csokkent 2018. szeptember végére. 2018. I-1ll. negyedévben a hitelintézetek dsszesen 462 milliard Ft addzas el6tti
nyereséget értek el, amely 12,2%- kal maradt el az el6z8 év azonos id8szaki eredményt6l. Ebbdl 171 milliard Ft-
ot az els8, 152 milliard Ft-ot a masodik és 139 milliard Ft-ot a harmadik negyedévben értek el. A 60 hitelintézetbdl
50 hitelintézet 465 millidrd Ft nyereséget, a maradék 10 hitelintézet pedig 3 milliard Ft veszteséget konyvelt el
2018. I-lll. negyedévben. A szektorszintli szavatol6 téke a Ill. negyedévben 1,2%-kal emelkedett, mikdzben a
hitelintézetek teljes kockazati kitettségértéke (RWA) a negyedév sorén tovabbi 1,9%-kal emelkedett, igy a
tékeellatottsag szintje kismértékben csokkent. A teljes tdkemegfelelési mutatd a félév végi 21,3%-rdl 21,2%-ra
mérséklédott. A szavatold téke elemei kozott az elsddleges alapvetd tdke aranya tovabbra is magas, 90% feletti.

B:S5 | AKibocsato kézel 20 éve a hazai és nemzetkdzi piacon is ismert és elismert, stabil mikddési a befektetdk bizalmat

élvezd jelzélog-hitelintézetként a hazai jelzaloghitelezés meghataroz6 szerepléje. A Kibocsatd 2015. szeptember
23. napjatél a szovetkezeti hitelintézetek integraciéjardl és egyes gazdasagi targyu jogszabalyok médositasarol
52016 2013. évi CXXXV. torvény (tovabbiakban: Szhitv.) szerinti Integracids szervezet tagjaként a Takarékbankkal
2015. oktober 16. napjatol dsszevont alapu felligyelet alatt all.

A Kibocsatd Evi Rendes Kozgy(ilésének hatarozatai alapjan a Tarsasag cégneve 2018. junius 25. napjaval FHB
Jelzalogbank Nyrt.-rél Takarék Jelzélogbank Nyrt.-re modosult. A 2018-as év folyamén a Kibocsatd 51%-os
tulajdonaban 1évé FHB Kereskedelmi Bank Zrt. neve Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-re valtozott, ezért a jelen
Alaptajékoztatdban a tovabbiakban ezek az intézmények az Uj nevikon szerepelnek. Ugyanez vonatkozik a volt
leanyintézményeire is: a tovabbiakban az FHB Ingatlan Zrt. , Takarék Ingatlan Zrt.-ként, az FHB Lizing Zrt. Takarék
Lizing Zrt.-ként, az FHB Invest Kft. Takarék Invest Befektetési és Ingatlankezeld Kft.-ként szerepel jelen
dokumentumban.

A Takarék Jelzalogbank Csoport

Az Integércidba tortént belépés, valamint az Integracion bellli szubkonszolidaciés kotelezettség 2017. januér 1.
napjatol tortént megsziintetése kdvetkeztében, és az U] integracios stratégiaval dsszhangban a Kibocsatd korabbi
csoportiranyito funkcidit atadta, leanyvallalatait pedig — a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. kivételével — eladta a

4 MNB Sajtokdzlemény a hitelintézetekrdl a 2018. 1ll. negyedév végi prudencilis adataik alapjan
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Takarékbanknak. A Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. leanyvallalatanak, a Magyar Kartya Zrt.-nek a 100%-0s
részvénycsomagja 2018. oktéber 19-én keriilt értékesitésre Integracion kiviili tarsasag részére.

A Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag (TJB Nyrt.) 2019. julius 25. napjan tajékoztatast
tett kdzzé Rendkiviili Kozgyiilés dsszehivasarol és annak el6terjesztéseirdl, melynek keretében a Kozgyiilés
napirendi pontjai kdzott megjeldlte a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben fenndlld 51%-0s részesedésére
vonatkozé vételi ajanlat elfogadasat.

A Bank Rendkiviili Kézgylésének 6/2019 (08.27) sz. hatarozata szerint A kozgy(ilés

A. jévahagyja, hogy a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben
birtokolt 42.173 db ,A” tipusu, 100.000 Ft néveértéki torzsrészvényét dsszesen 30.461.207.451 Ft-ért, azaz
részvényenként 722.292 Ft-ért az MTB Zrt. részére értékesitse, tovabba

B. jévahagyja, hogy a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben
birtokolt 21.000 db ,B” tipusu, 10.000 Ft néveértékl torzsrészvényét Gsszesen 1.516.812.549 Ft-ért, azaz
részvényenként 72.229 Ft-ért az MTB Zrt. részére értékesitse, valamint

C. felhatalmazza a Takarék Jelzalogbank Nyrt. lgazgatésagat az MTB Zrt. A és B pontban
meghatarozott részvényekre vonatkozd, vételi ajanlatanak elfogadasara, tovabba az A és B pontokban megjelolt
részvényekre vonatkozo adasvételi szerzddések egyéb feltételeinek meghatarozasara és elfogadasara, valamint
a részvény adasvételi szerzédések megkotésére. A felhatalmazas kiterjed az adasvételek lebonyolitdsahoz
esetlegesen szikséges minden tovabbi szerz6dés megkotésére, engedély, nyilatkozat beszerzésére, illetve
(jog)nyilatkozat megtételére.

A Takarék Bankcsoport:

A 2018.12.31-i allapot szerint a Takarék Bankcsoportot az alabbi, dsszevont alapu feliigyelet ala tartozé tarsasagok
alkotjak: a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. és a Szdvetkezeti Hitelintézetek, beleértve a Takarék
Jelzélogbank Nyrt.-t, a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-t, a Mohacsi Takarék Bank Zrt.-t, valamint a Pannon
Takarék Bank Zrt.-t is, tovabba a Takinfo Kft., Takarék Kdzponti Koveteléskezeld Zrt., Takarék Faktorhdz Zrt.,
Takarék Invest Kft., Takarék Ingatlan Zrt., Takarék Lizing Zrt., a Diéfa Alapkezel6 Zrt., a Magyar Posta Befektetési
Zrt., a Dijbeszedd Faktorhdz Zrt., az MPT Security Magyar Posta Takarék Biztonsagi és Logisztikai Zrt.,
Takarékinfo Kézponti Adatfeldolgozoé Zrt. és a DBH Investment Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt.

Az Integracid:

Az Integraciét a Szhitv. hozta étre azzal a céllal, hogy a szévetkezeti hitelintézetek szamara egységes és atlathato
jogi kereteket biztositson. Az Integracié kdzponti szervei a Szovetkezeti Hitelintézetek Integréaciés Szervezete
(tovabbiakban:SZHISZ) és a Kdzponti Bank (Takarékbank). Az Integracids Szervezet jogi személy, kotelezd
intézményvédelmi szervezet, az Szhitv.-ben régzitett feladatain tul mas gazdasagi tevékenységet nem végez. Az
SZHISZ feladata az intézményvédelem, szabélyozas, szervezésiranyitds és ellendrzés. A Kdzponti Bank a
szOvetkezeti hitelintézetekre kételezé szabalyzatot fogad el egyebek koz6tt a kockazatkezelésrél, az izletpolitikarol
és a kozds marketing folytatasarol. Az Szhitv. 3.§ (1) bekezdésében foglaltak szerint az Integracios Szervezet tagja
a szOvetkezeti hitelintézet, a Kdzponti Bank, valamint az MFB és az Integraciés Szervezet tagjai kozé felvett
személy vagy szervezet.

Az Szhitv.1.§ (4) alapjan az Integracios Szervezet, a Kdzponti Bank és a szévetkezeti hitelintézetek
egyetemlegesen felelnek egymas valamennyi kotelezettségeiért — figgetlenl azok keletkezési idépontjatdl.

Az Integracio* legfontosabb adatai az alabbiak: tagjainak szama 20 (2018. szeptember 30-an), az 0sszesitett
mérlegfédsszeg 2529 Mrd Ft, a szavatold téke 233 Mrd Ft, a lakossagi tigyfelek szama meghaladja az 1 milli6 f6t,
a vallalkozéi iigyfelek szama pedig elérte a 150 ezret, a fiokok szama pedig 1146.

Mérlegfé6sszeg 2463,92 2 528,53
Ugyfelekkel szembeni kovetelések (nett) 1064,22 1283,57
Kibocsatott értékpapir (okiratos betét nélkiil) 115,14 90,11
Ugyfelekkel szembeni kbtelezettségek 179740 174477
Részvényesi vagyon (Sajat téke) 257,60 263,92
Szavatolo t6ke 230,78 233,07
Telies kockazati kitettségérték 1256,68 1454,33
Tokemegfelelési mutato (%) 18,36% 16,03%
CET1 tékemegfelelési mutato (elsddleges alapvetd toke) 18,36% 16,03%
Adbzas elbtti eredmény -1,58 7,21
Adbzas utani eredmény -2,20 6,45
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Addzas utani eredmény banki kiildnadé és egyszeri tételek nélkiil 343 2138
Atlagos nettd kamatmarzs (NIM, %) 2,60% 2,43%
Kéltség/bevétel arany (CIR, %) 75,12% 74,26%
ROAA (atlagos eszkédzaranyos megtériilés, %) -0,09% 0,00%
ROAA banki kiilénadé nélkil (%) 0,01% 0,09%
ROAE (atlagos sajat téke aranyos megtériilés, %) -1,21% 0,00%
ROAE (atlagos sajat t6ke aranyos megtériilés, %) banki kilénadé nélkiil (%) 0,19% 0,82%
NPL (nem teljesité hitelek aranya) 6,80% 0,0469
Problémas portf6lié fedezettsége 74,42% 70,30%
Megjegyzések:

- A fenti tablazat adatai nem a Kibocsaté ellendrzétt pénziigyi beszamoloibdl szarmaznak, az adatokat a Kibocsaté nem ellendrizte. Forras:
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

alapjan).

- Problémaés portfoli6 fedezettsége: 90+os allomany, hitelintézetek nélkul értékvesztéssel valo fedezettsége.

* Az Integracié pénziigyi adatai tartalmazzak az SZHISZ adatait is.

B.6-8 | Nem értelmezhet6
B.9 | AKibocsatd jelen Alaptjékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség-elbrejelzést.
A 2012-es pénzugyi évtdl a Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Korlatolt Felelésségli Tarsasag auditalja a
B.10 Tarsasag Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) elGirasainak megfeleléen &sszeallitott
konszolidalt éves pénziigyi beszamoldit amelyeket korlatozas nélkili véleménnyel latott el.
B.11 | Nem értelmezhetd
B.12 1. Auditalt pénziigyi informaciok: A Kibocsaté az Eurdpai Unié altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi

Beszamolasi Standardok alapjan készitett, a Kozgyiilés altal is elfogadott Konszolidalt Pénziigyi
Kimutatasok, 2018. december 31.-i konszolidalt eredménykimutatasa, fébb mérlegtételei és fébb pénziigyi
mutat6is, amelyeket a Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft. auditalt:

Konszolidalt Eredménykimutatas a 2018. december 31-ével végz6dé pénziigyi évre

Kamatbevétel 23730 22 684
Kamatraforditas -9 039 -9839
Nett6 kamatjovedelem 14 691 12 845
Dij- és jutalékbevétel 8191 7811
Dij- és jutalék raforditas -3 149 -2 236
Dijak és jutalékok eredménye 5042 5575
Deviza miiveletek eredménye 381 446
Pénzligyi instrumentumok valés érték véltozadsanak 3003 85
eredménye
Ertékpapirokbol szarmazo eredmény 1847 1390
Befektetési szolgaltatas nettd eredménye - 192
Netto lizleti (trading) eredmény 5231 2113
Nett6 egyéb miikddési bevétel 5373 1090
Nett6 egyéb miikédési raforditas -5740 -11 528
Nett6 miikodési nyereség 24 597 10 095
Hitelezési veszteségek 915 -1634
Mikddési koltsegek -18 605 -17 783
Adozas eldtti veszteség 6907 -9 322
Jovedelemadd 177 -1889
Megsz(ing tevékenységbdl szarmazé eredmény - 3023
Targyévi veszteség 6730 -8 188
Ebbél: a Bank tulajdonosaira juto 6970 -3949
Ebbdl: a nem ellendrzé részesedésekre jutd -240 -4 239
Egy részvényre juté eredmény (100 Ft névérték)
Egy részvényre juté eredmény alapértéke (forint) 62,07 -40,74

5 Forras: A Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2017. évi, auditélt IFRS adatok szerinti konszolidalt iizleti jelentése
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| Higitott egy részvényre jutd eredmény (forint) | 62,07 | -40,74 |

A Kbzgyiilés az adozott eredmény felhasznalasarél az alabbiak szerint dontétt:

az ,A” sorozatl részvényekre, a 2018. évre vonatkozéan nem fizet osztalékot.
a B’ sorozatu részvényekre, a 2018. évre vonatkozdan nem fizet osztalékot.

a ,C” sorozatl részvényekre, a 2018. évre vonatkozdan nem fizet osztalékot.

a 2018. évi targyévi eredményét a Tarsasag eredménytartalékaba kell helyezni

Konszolidalt Egyéb Atfogo Eredménykimutatas a 2018. december 31-ével végzédé pénziigyi évre

Targyévi veszteség 6730 -8 188
Egyéb atfogd eredmény
Az eredménybe utblagosan atsorolando tételek:
Cash-flow hedge Ugyletek valos érték valtozasa 25 5
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valés -368 721
értéken értékelt értékpapirok valos érték valtozasa
Arfolyam atvaltasi killsnbozet - 2
Egyéb atfogo eredmény halasztott ad6 hatas 31 -65
Id6szak egyéb atfogd veszteségeljovedelme -312 663
halasztott adéval egyiitt
Teljes atfogo veszteségl/jovedelem 6418 -7 525
Ebbél: a Bank tulajdonosaira juto 6 658 -3 286
a nem ellendrzd részesedésekre jutd -240 -4 239

Konszolidalt Pénziigyi Helyzet Kimutatas 2018. december 31

Eszk6zok

Készpénz 3157 3135
Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kdvetelések 2073 33165
Bankkozi kihelyezések 61664 48797
Eredménnyel szemben valosan értékelt értékpapirok - 46 651
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken 192142 80198
értékelt értékpapirok

Derivativ pénziigyi eszkdzok 3962 410
Refinanszirozott jelzaloghitelek 105 296 76 597
Amortizalt bekerllési értéken és valds értéken értékelt 372 5% 310632
hitelek

Targyi eszkdzok 217 2847
Goodwill és mas immaterialis joszag 388 1128
Halasztott adokdvetelés 679 811
Egyéb eszkozok 10 390 6 206
Eszk6zok 6sszesen 754 516 610 577
Kotelezettségek

Bankkdzi felvétek 156 659 33983
Ugyfelek betétei 304 333 329 253
Derivativ pénzligyi kotelezettségek 2371 1078
Kibocsatott értékpapirok 214 389 176 947
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Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi 6693 7016
kotelezettségek, kivéve a derivativ Uigyleteket
Nyereségado fizetési kdtelezettség 21
Céltartalékok 3988 6 251
Egyéb kotelezettségek 10 847 5696
Kotelezettségek 6sszesen 699 280 560 245
Részvényesi vagyon
Jegyzett téke 10 849 10 849
Visszavasarolt sajat részvény -207 -207
Felhalmozott nyereség 2479 2796
Egyéb tartalék 29 598 29658
Kisebbségi részesedés 12517 12 828
Részvényesi vagyon 6sszesen 55 236 50 332
Kotelezettségek és részvényesi vagyon dsszesen 754 516 610 577
F6bb pénziigyi mutatok

Mérlegfé6sszeg 610,6 7545 23,6%
Hitel&llomany, brutt6 403,8 490,5 21,5%
Jelzaloglevél allomany 174,9 2151 22,9%
Kétvény allomany 9,0 6,0 -33,5%
Betétek 329,3 304,3 -7,6%
Részvényesi vagyon 50,3 55,2 9,7%
Szavatol6 t6ke 230,8 233,5 1,2%
Addzas elbtti eredmény -9,3 6,7
Adébzott eredmény - megsz(ind tev. nélkil -11,2 6,6 -
Atlagos nettd kamatmarzs (NIM, %) 2,13% 2,15% 0,2%-pt
Koltség/bevétel arany egyéb eredmény nélkiil (CIR, %) 86,6% 74,5% -12,1%-pt
EPS (Ft) 40,7 61,4 -
ROAA (atlagos eszkédzaranyos megtériilés, %) -1,4% 1,0% 2,4%-pt
ROAA banki kiilénadé nélkil (%) 1,7% 1,0% 2,7%-pt
ROAE (atlagos sajat téke aranyos megtériilés, %) -15,2% 12,2% 27 ,4%-pt
ROAE banki kiilénadé nélkil (%) -19,5% 12,8% 32,3%-pt

A mérleg fordulonap utan tértént fontosabb események:

Az Integracio stratégiai koncepcitja alapjan, az MTB 2018.11.30-i rendkivili kdzgy(ilésén meghozott dontés szerint

a Bank lednyvallalata, a Kereskedelmi Bank 2019-ben jogi egyestilés keretében az év elsé felében Iétrejové Uj

Takarékbankba integralodik. Ez jogi és szamitastechnikai migraciot is jelent, Uzleti tevékenységét a tdbb

szOvetkezeti hitelintézet egyesulésével 1étrejovd univerzalis kereskedelmi bank keretében folytatja majd.

Az egyesillés kdvetkezményeként a tulajdonosi kér, igy a Jelzalogbank tulajdonlédsanak esetleges megvaltozasara

vonatkozoan az eddig meghozott hatarozatok nem tartalmaznak jogilag kételezd érvényi dontést.

2. Kozbensd pénziigyi informaciok: a Kibocsaté 2019. félévi IFRS elbirasainak megfelelé6 nem auditalt,

konszolidalt eredménykimutatasa, fébb mérlegtételei és fébb pénziigyi mutatoéi
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Eredményszerkezet

Kamatbevételek 4365 5329
Kamatkdltségek -3648 -4252
Netto kamatbevétel 717 1076
Dij, jutalék bevétel 220 163
Dij, jutalék raforditas -223 -280
Netto dijak, jutalékok -3 -117
Devizam(iveletek eredménye 42 -37
Eredménnyel szemben valésan értékelt
instrum entl)Jlm ok valds érték valtozasa -126) 2170
Ertékpapirokbol szarmazé nyereség 802 764
Nett6 pénziigyi (trading) eredmény 718 2897
Egyéb mikodési bevételek 196 1412
Egyéb mkodési raforditas -552 73

ebbél banki kiilénado -259 105
Egyéb eredmény -357 1485
Nem kamatjellegii bevételek (nettd dijakkal) 359 4266
Osszes netto bevétel 1076 5342
Ertékvesztés és hitelezési veszteségek 717 2390
Személyi jellegli raforditasok -314 -99
Adminisztrativ kdltségek -1261  -1649
Ertékcsokkenés -85 -32
Egyéb fizetett addk -4 -5
Mikodési koltség -1665 -1785
Folytatodo tevékenységek adozas el6tti
erezménye e 127 5947
Téarsasagi add 78 -161
Folytatodo tevékenységek ad6zas utani
ereZménye e 206 5787
Megsziint tevékenység eredménye 3557 -2963
Az iizleti év eredménye 3762 2824
Az iizleti év eredménye banki kiilénadé 4600 2444

nélkiil

4 384

-3 591

793
156
-197
-41
12

1037

71
1120
422
-466
-93
-44
1035
1828
143
-142

-1144

74

-1 363

608
13
621

1124
1745

2161

0,50%
-1,50%
10,60%

-29,10%
-11,50%

-70,90%

-91,10%

56,00%
115,80%
-15,60%
-64,20%
-87,60%
188,40%

70,00%
-80,00%
-54,70%

-9,30%
-14,00%
-24,10%
-18,10%

-83,30%
201,80%

-68,40%
-53,60%

-53,00%

-17,70%
-15,50%
-26,30%

-4,20%
-29,60%
-64,90%

-52,20%

-90,60%
-61,30%
-70,10%

-75,70%
-65,80%
-94,00%

44,10%
-30,60%
131,10%
-42,30%
-23,60%

-89,80%

-89,30%

-38,20%
-11,60%
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.0’ JELZALOGBANK

Forrasok 6sszesen

Mérlegszerkezet
"12019.06.30
millié forintban /

“12018.12.31
Pénzeszkézok 2783 3157 2821 0 1,40% -10,60%
Bankkozi kihelyezések 58735 63737 61774 1887  5,20% -3,10%
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds érték 113 355 192 142 90 400 31779 -20,30%| -53,00%
Derivativ Ugyletek valds értéke 5120/ 3962 5019 4128 -2,00% 26,70%
Refinanszirozott jelzaloghitelek 87 556 105 296 111 314 111 314|  27,10% 5,70%
Hitelek 350 998/ 385 209 436 028 70129 24,20% 13,20%
Hitelekre képzett értékvesztés -14 713 -12615 -11 059 -2533 -24,80%  -12,30%
Targyi eszkdzok 2696 2171 2984 183/ 10,70% 37,50%
Immaterialis javak, goodwill 1071 388 368 365 -65,60% -5,00%
Egyéb eszkdzok 9243 11069 10 871 1195  17,60% -1,80%
Megsziing tevékenység eszkozei 492 073
Kotelezettségek dsszesen 564 744 699 280 652 789 652789 15,60% -6,60%
Bankkdzi forrasok 66 662 156 659 104 671 15493 57,00%| -33,20%
Jelzaloglevelek 184 165 215079 211767 211767  15,00% -1,50%
Kétvények 7651 6004 0 0/-100,00%| -100,00%
Betétek 292 836 304 333 314 696 0 7,50% 3,40%
Derivativ Ugyletek valds értéke 2842 2371 2225 791 -21,70% -6,10%
Lizing kételezettség 0 0 889 21
Egyéb kotelezetiségek 10588/ 14 835 18 539 1975  75,10% 25,00%
Megsz(ind tevékenység forrasai 0 0 0 422 741
Részvényesi vagyon 52099 55235 57 732 57732 10,80% 4,50%
Jegyzett t6ke 10 849/ 10849 10 849 10849/  0,00% 0,00%
Toketartalék (&zsid) 27926 27926 27 926 27926, 0,00% 0,00%
Visszavasarolt sajat részvény -207 -207 -207 -207.  0,00% 0,00%
Egyéb tartalékok 913 1672 2438 2438| 166,90%  45,80%
Eredménytartalék -4 166 -4 166 2 464 2464
Kisebbségi részesedések 14070/ 12517 13199 13199 -6,20% 5,40%
Anyavallalat tulajdonosaira juté eredmény 2715 6644 1063 1063 -60,80%| -84,00%

616 644




839, TAKAREK

.0. JELZALOGBANK

Konszolidalt 6sszefoglalé adatok, teljesitménymutatok alakulasa

2019.06.30/ | 2019.06.30/

milli6 forintban 2018.06.30 2019.06.30 2018.06.30 | 2018.12.31
Fobbmérlegtételek . | | |
Osszes eszkoz 616 844 754515 710520 15,20% -5,80%

ebb6l megsziiné tevékenység 0 0 492 073
Refinanszirozott hitelallomany 87 556/ 105296 111 314 27,10% 5,70%
Ugyfélhitelek (brutto) 350998 385209 436 028 24,20% 13,20%
ebb8l megsziind tevékenység 0 0 365 898
Jelzaloglevél &llomany 184 165 215079 211767 15,00% -1,50%
Kotvény alloméany 7651 6 004 0 -100,00% -100,00%
Osszes betét 292836 304 333 314 696 7,50% 3,40%
ebb6l megsziing tevékenység 0 0 314 696
Részvényesi vagyon (Sajat toke) 52 099 55235 57732 10,80% 4,50%
2018 H1 2018 H2
Fobberedmenytstollc || | | |
Nettd kamatbevétel* 717 1076 793 10,60% -26,30%
Netté kamatmarzs* 0,70% 0,96% 0,70% 0,0%-pt -0,3%-pt
Netto dijak, jutalékok* -3 -117 -41 - -64,90%
Netté mikodési bevétel* 1076 5342 1828 70,00% -65,80%
Hitelezési veszteség* 717 2390 143 -80,00% -94,00%
Mikodési koltség* -1 665 -1785 -1 363 -18,10% -23,60%
Kiadas/bevételi arany* 154,80% | 33,40% 74,60%  -80,2%-pt 41,2%-pt

Kiadés/bevétel arany banki kiilénadé nélkiil* 124,80%  34,10% 71,00%  -53,8%-pt 36,9%-pt

Folytatodé tevékenységek adézas el6tti

. 127 5947 608 - -89,80%
eredménye
Folytat’odo tevékenységek adézés utani 206 5787 621 201,80% -89,30%
eredménye
Megsziint tevékenység eredménye 3 557 -2 963 1124 -68,40% -
Uzleti év eredménye 3762 2824 1745 -53,60% -38,20%
:;:;:e“ év eredménye banki kiilonado 4600 2 444 2161 53,00% A1,60%

Egy részvényre juté eredmény (EPS) -
folytatodo tevékenység
Egy részvényre juté eredmény (EPS) -
megsziin6 tevékenység

0,37 Ft| 104,84 Ft 11,57 Ft - -89,00%

33,79 Ft -27,69 Ft 10,68 Ft -68,40% -

Eszkézaranyos megtériilés (ROAA)* 0,20% 517% 0,55% 0,4%-pt -4,6%-pt
Sajat téke aranyos megtériilés (ROAE)* 081%  21,39% 2,22% 1,4%pt  -19,2%-pt
ROAA banki kiilénadoé nélkdil* 0,45% 5,07% 0,63% 0,2%-pt -4,4%-pt
ROAE banki kiilonadé nélkiil* 1,83%  21,00% 2,55% 0,7%-pt|  -18,5%-pt

*megsziing tevékenység nélkil

AKibocsato pénzigyi helyzetében, kereskedelmi helyzetében a kordbbi pénzligyi informéaciok altal lefedett idészak
Ota az alabbi Iényeges valtozasok kovetkeztek be:

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. leanyvéllalata a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. (a tovabbiakban ,Takarék
Jelzalogbank Csoport”, a ,Csoport’) a 2006. évi LIX. torvény rendelkezései altal 2019. évre vonatkozd
kotelezettségként eldirt, pénzlgyi szervezetek kildnadéjaként meghatérozott dsszeget — az IFRS el8irasainak
megfeleléen — teljes 6sszegében elszdmolta az elsé félévben, mivel ezen torvény &ltal meghatarozott dsszeg nem
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vitatott, azt a Csoport a 2019. év soran megfizetni kételes. A Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. részesedését a 2019.
augusztus 27-i Kézgylilés jovahagyasa esetén a Takarék Jelzélogbank Nyrt. az MTB Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt-nek értékesiti 2019 masodik felében, ezért a lednyvéllalat mint megszind tevékenység kertlt
bemutatasra a 2019. junius 30-i konszolidalt pénzligyi kimutatasban, és a 2018. junius 30-i, a 2018. december 31-
i és a 2019. jonius 30-i konszolidalt eredménykimutatasban. gy ezen utobbi, azaz a konszolidalt
eredménykimutatads a folytatddod tevékenységek soraiban a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-vel folytatott

kapcsolatoktol megtisztitott Takarék Jelz&logbank Nyrt. adott id8szaki eredményét tartalmazza.
Mérlegzérast kdvetd események

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt, 7/R3/2019. szamU hatarozataban a 2019. jdlius 25-én megtartott
kdzgylilés jovahagyta, hogy az MTB Zrt. a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben
birtokolt 42.173 db ,A” tipusu, 100.000 forint névértéki torzsrészvényét dsszesen 30.461.207.451 forintért, azaz
részvényenként maximum 722.292 forintért, azaz kdnyv szerinti értéken megvasérolja, tovabba jévahagyta, hogy
az MTB Zrt. a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben birtokolt 21.000 db ,B” tipusu,
10.000 forint névértéki térzsrészvényét 6sszesen 1.516.812.549 forintért, azaz részvényenként maximum 72.229
forintért, azaz kdnyv szerinti értéken megvasarolja

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt, 8/R3/2019. szamU hatarozataban a 2019. julius 25-én megtartott
kézgy(ilésén jovahagyta, hogy az MTB a Szovetkezeti Hitelintézetek altal a Takarék Jelzalogbankban birtokolt
osszes, 15.572.668 db ,A” tipust, 100 forint névértékl térzsrészvényét dsszesen maximum 11.101.443.564
forintért, azaz részvényenként maximum 712,88 forintért megvésarolja, tovabba jévahagyta, hogy az MTB a
Szdvetkezeti Hitelintézetek altal a Takarék Jelzalogbankban birtokolt dsszes, 12.536.270 db ,B” tipusu, 100 forint
névértékli osztalékels6bbségi részvényét 6sszesen maximum 8.936.856.158 forintért, azaz részvényenként
maximum 712,88 forintért megvasarolja, valamint, j6vahagyta, hogy az MTB a Szdvetkezeti Hitelintézetek altal a
Takarék Jelzélogbankban birtokolt Gsszes, 2.507.254 db ,C” tipust, 1.000 forint névértékl torzsrészvényét
dsszesen maximum 17.873.712.315 forintért, azaz részvényenként maximum 7.128,8 forintért megvasarolja.

A Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan M{ikdd6 Részvénytarsasag (TJB Nyrt.) 2019. julius 25. napjan tajékoztatast
tett k6zzé Rendkivili Kozgy(llés dsszehivasardl és annak eléterjesztéseirél, melynek keretében a Kozgyllés
napirendi pontjai kdzott megjeldlte a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben fennalld 51%-os részesedésére
vonatkozé vételi ajanlat elfogadasat.

A Takarék Jelzalogbank Rendkiviili Kézgyilésének 6/2019 (08.27) sz. hatarozata szerint A kozgyiilés

A jovahagyja, hogy a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben birtokolt
42.173 db ,A” tipusu, 100.000 Ft néveértéki torzsrészvényét dsszesen 30.461.207.451 Ft-ért, azaz részvényenként
722.292 Ft-ért az MTB Zrt. részére értékesitse, tovabba

B. jovahagyja, hogy a Takarék Jelzalogbank Nyrt. &ltal a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben birtokolt
21.000 db ,B” tipusu, 10.000 Ft névértékd térzsrészvényét dsszesen 1.516.812.549 Ft-ért, azaz részvényenként
72.229 Ft-ért az MTB Zrt. részére értékesitse, valamint

C. felhatalmazza a Takarék Jelzalogbank Nyrt. Igazgatdsagat az MTB Zrt. A és B pontban meghatarozott
részvényekre vonatkozd, vételi ajanlatnak elfogadasara, tovabba az A és B pontokban megijelolt részvényekre
vonatkozé adasvételi szerz6dések egyéb feltételeinek meghatérozasara és elfogadasara, valamint a részvény
adasvételi szerz6dések megkotésére. A felhatalmazas kiterjed az adasvételek lebonyolitdsahoz esetlegesen
szilkséges minden tovabbi szerz8dés megkétésére, engedély, nyilatkozat beszerzésére, illetve (jog)nyilatkozat
megtételére.

B.13

Kifejezetten a Kibocsatoval dsszefliggd, a Kibocsatd fizetéképességének értékelését lényegesen befolyasold
kézelmdltbeli események:

A szabdlyozasi kornyezet valtozasai:

A 2017. 4prilis 1-jétél hatalyos MNB rendelet értelmében a hitelintézetek lakosségi jelzaloghitelek fedezet mellett
bevont forint forrdsainak és az 1 éven tali hatralévé lejaratu lakossagi forint jelzaloghitel-allomanyuk aradnyanak
mindenkor el kell érnie a 15%-ot. A JMM mutaténak 2018. oktdber 1-jétél el kell érnie a 20%-ot, ami a kibocsétott
jelzéloglevél-allomany, a partnerbanki refinanszirozasi hitel-allomény névekedését, illetve a jelzalogbanki
szektoron belil a piaci verseny er@sodéseét vetiti elére.

2017. marcius 21-én hatalyba Iépett a birésagi végrehajtasrol sz6lé 1994. évi LIIl. tdrvény modositasa, amely a
lakdingatlan fedezetek érvényesitésére vonatkozo lényeges valtozasokat tartalmaz.

Az MNB jelzaloglevél vasérldsi programija
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Az MNB Monetaris Tanacs 2017. november 21-én tartott (lésen egy célzott program inditasarol is dontott,
amelynek keretében a Magyar Nemzeti Bank 3 éves vagy annal hosszabb futamidejli jelzalogleveleket vasarol. A
Kibocsatd 2018. januar 19-én bejelentette a programhoz vald csatlakozasi szandékat. Az MNB a Monetéris Tanacs
2018. szeptember 18-i Ulésén dontétt a jelzéloglevél-vaséarlasi program 2018. év végéig megval6suld kivezetésérdl.

A Kibocséatd 2015. szeptember 23. napja 6ta szbvetkezeti hitelintézet, az Szhitv. szerinti SZHISZ tagja. Az Szhitv.
3.§ (1) bekezdésében foglaltak szerint az Integrécios Szervezet tagja a szdvetkezeti hitelintézet, a Kézponti Bank,
valamint az MFB és az Integracios Szervezet tagjai kdzé felvett személy vagy szervezet. Az integracios tagok altal
2017. juniusban elfogadott Szovetkezeti Hitelintézetek Integracios Stratégiaja 2017-2021 dokumentum alapjan
atalakult az Integrécié struktirdja: igy a Kibocsatdé az SZHISZ mellett a Takarék Bankcsoportnak is a tagja a
Takarékbank leanyvallalataként.

A Takarék Jelzalogbank Csoport:

Az Integarcidba tortént belépés, valamint az Integracion bellli szubkonszolidaciés kotelezettség 2017. januar 1.
napjatél tortént megsziintetése kdvetkeztében, és az Uj integrécios stratégiaval 6sszhangban a Kibocsaté korabbi
csoportiranyito funkciéit atadta, leanyvallalatait pedig — a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. kivételével — eladta a
Takarékbanknak. A Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. lednyvallalatanak, a Magyar Kartya Zrt.-nek a 100%-0s
részvénycsomagja 2018. oktober 19-én ker(ilt értékesitésre Integracion kivili tarsasag részére.

B.14

A Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikddd Részvénytarsasag (TJB Nyrt.) 2019. julius 25. napjan tajékoztatast
tett k6zzé Rendkivili Kozgy(llés dsszehivasardl és annak eléterjesztéseirél, melynek keretében a Kozgyllés
napirendi pontjai kdzott megjeldlte a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben fennallé 51%-os részesedésére
vonatkozo vételi ajanlat elfogadasat.

A Takarék Jelzalogbank Rendkiviili Kézgyilésének 6/2019 (08.27) sz. hatarozata szerint A kozgyiilés

A jévahagyja, hogy a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben
birtokolt 42.173 db ,A” tipust, 100.000 Ft néveértékl torzsrészvényét dsszesen 30.461.207.451 Ft-ért, azaz
részvényenként 722.292 Ft-ért az MTB Zrt. részére értékesitse, tovabba

B. jévahagyja, hogy a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben
birtokolt 21.000 db ,B” tipusu, 10.000 Ft névérték(i torzsrészvényét dsszesen 1.516.812.549 Ft-ért, azaz
részvényenként 72.229 Ft-ért az MTB Zrt. részére értékesitse, valamint

C. felnatalmazza a Takarék Jelzalogbank Nyrt. Igazgatdsagat az MTB Zrt. A és B pontban
meghatarozott részvényekre vonatkozd, vételi ajanlatanak elfogadasara, tovabba az A és B pontokban megjeldlt
részvényekre vonatkozo adasvételi szerzddések egyéb feltételeinek meghatarozasara és elfogadasara, valamint
a részvény adasvételi szerz6dések megkotésére. A felhatalmazas kiterjed az adasvételek lebonyolitasahoz
esetlegesen szilkséges minden tovabbi szerz8dés megkotésére, engedély, nyilatkozat beszerzésére, illetve
(jog)nyilatkozat megtételére.

A Takarék Bankcsoport:

A 2018.12.31-i allapot szerint a Takarék Bankcsoportot az al&bbi, dsszevont alapu feliigyelet ala tartozé tarsasagok
alkotjdk: a Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt. és a SzOvetkezeti Hitelintézetek, beleértve a Takarék
Jelzalogbank Nyrt.-t, valamint a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-t, a Mohacsi Takarék Bank Zrt.-t, valamint a
Pannon Takarék Bank Zrt.-t is, tovabba a Takinfo Kft., Takarék Kdzponti Kéveteléskezeld Zrt., Takarék Faktorhaz
Zrt., Takarék Invest Kft., Takarék Ingatlan Zrt., Takarék Lizing Zrt., a Diéfa Alapkezel§ Zrt., a Magyar Posta
Befektetési Zrt., és a Dijbeszedd Faktorhaz Zrt., az MPT Security Magyar Posta Takarék Biztonsagi és Logisztikai
Zrt., Takarékinfo Kézponti Adatfeldolgoz6 Zrt. és a DBH Investment Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.

A Kibocsatd engedélyhez kotott tevékenységeinek végzését (Mikodési engedély) az Allami Pénz- és Tokepiaci
B.15 Feliigyelet (a PSZAF jogelddje, amely pedig a Magyar Nemzeti Bank jogelédje) 345/1998. (1998.03.05.) szamu
hatarozataval engedélyezte.

A Térsasag az alabbi tevékenységek folytatasahoz szilkséges hatdsagi engedéllyel rendelkezik:

Engedélyezett tevékenységi kore (TEAOR):
6492’08 Egyéb hitelnyujtas.

A Tarsasag a fenti tevékenységi koron bellil is kizardlag a jelzalog hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl sz6lé 1997.
évi XXX. tv. 3.§-a szerinti alabbi tevékenységek végzésére jogosult, nevezetesen:

- visszafizetendd pénzeszkdz nyilvanossagtol torténd elfogadasa, ide nem értve a betét gy(jtését;

- pénzkdlcson nyujtasa Magyarorszag vagy EGT tagéllam teriiletén levé ingatlanon alapitott jelzalogjoggal
biztositott fedezet mellett;

- jelzalogjog kikdtése nélkiili kdlcsdndk nyujtasa allami készfizetd kezesség vallalasa esetén;
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- kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kdtelezettség vallalasa;
6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység:

- kereskedelmi tevékenység a kamatlab-csereligylet, illetéleg devizaforrasa arfolyamkockazatanak
fedezetére szolgalé deviza-csereiigylet (swap), tekintetében;

6619’08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység.

B.16

A Kibocsaté férészvényesei:
A Kibocsaté alaptékéje 10.849.030.000,- Ft, amelyek teljes mértékben befizetésre keriiltek. A részvények
Osszetételét és a részvényekhez kapcsolddd szavazati jogok szamat az alabbi két tablazat mutatja.

A Tarsasag Alaptokéjének dsszetétele és nagysaga 2019. junius 30. napjan:

Részvénysorozat Névérték Kibocsatott Ossznévérték (Ft)
(Ft/dara darabszam
b,
A" sorozat (torzsrészvény) 66 000 010 6600 001 000
,B” sorozat (osztalékelsdbbségi részvény) 100 14163 430 1416 343 000
,C” sorozat (tbrzsrészvény) 1000 2832 686 2.832.686.000
Alaptéke nagysaga 82996 126 10 849 030 000

A részvényekhez kapcsolodo szavazati jogok szama 2019. junius 30. napjan:

Részvénysorozat Kibocsatott Szavazatijogra  Részvényen Osszes Sajat részvények
darabszam jogosito -kénti szavazati jog darabszama
részvények szavazati
darabszama jog
LA” sorozat (torzsrészvény) 66 000 010 66 000 010 66 000 010 253 601
,B” sorozat 14163 430 14 163 430 1 14 163 430 0
(osztalékels6bbségi
részvény)
,C” sorozat (tbrzsrészvény) 2832 686 2832686 10 28 326 860 0
Osszesen 82 996 126 82 996 126 82996 126 253 601

A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi kérhéz kapcsol6do adatlapok
Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke (2019.06.30)

BET-re bevezetett "A"

sorozatli ré y
Belfdldi intézményi/tarsasag 52,56 52,73| 57 069 304 52,54 52,66] 56 998 571 52,56 52,73| 57 069 304 52,54 52,66] 56 998 571
Kiilfoldi intézményiftarsasag 0,02 0,02) 20 576 0,02) 0,02 23 492) 0,02) 0,02 20 576 0,02) 0,02) 23 492)
Belfoldi maganszemély 3,47] 3,47| 3759 643] 3,51 3,51] 3797 598 3,47] 3,47| 3759 643] 3,51 3,51 3797 598
Kilfoldi maganszemeély 0,06 0,06] 60 400 0,01 0,01 12 410] 0,06 0,08 60 400 0,01 0,01 12410)
Munavallalck, vezets 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
tisztségviselok
Sajat tulajdon 0,23] [y 253 601 0,23 0 253 601 0,23] [y 253 601 0,23 0 253 601
Allamhaztartas részét

. . 4 4,45 4,46 4832225 4,45 4,46 4832225 4,45 4,46 4832225 4,45 446 4832225
képez6 Tulajdonos
Nemzetkdzi Fejlesztési

ez 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Intézmények
Egyéb 0) [y 4261 0,08 0,08 82113 [y [y 4261 0,08 0,08 82113
Részvénysorozat

60,84 60,74] 66 000 010 60,64 60,74 66 000 010 60,8 60,74| 66 000 010 60,64 60,74 66 000 010

BET-re be nem vezetett
"B" sorozatti ré y
Belfoldi intézményiftarsasag 1305 13,09] 14163430 1308]  13,09] 14163 430)
S serezt 1305|  1309| 14163430|  1305| 1309 14163430
o0sszesen

BET-re be nem vezetett
"C" sorozatil részvények
Belfoldi intézményiltarsasag 2611 2617] 2832686] 26,11 26,17] 2832686

I}‘eszvenysorozal 26,11 26,17| 2832686 26,11 26,17 2832686
gsszesen

Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kiilon feltiintetni. Ha tobb sorozat van bevezetve a
T6zsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturat.
2 Tulajdoni hanyad
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3 A Kibocsato kozgydlésén a dontéshozatalban vald részvétel lehet6ségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog
megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benyijtani/kbzzétenni a tény feltintetése mellett!
4PL.: APV Rt,, TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban &l vallalatok stb.

5Pl.: EBRD, EIB, stb.

A Sajat tulajdonban lévé részvények mennyiségének (db) alakulasa a bevezetett sorozatra vonatkozéan

| 2018 junius 30. 2018. december 31. 2019. juinius 30.

Takarék Jelzélogbank Nyrt. 253 601 0,23% 253601 0,23% 253 601 0,23%

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa a bevezetett sorozatra vonatkozéan

(2019.06.30.)
Név 'Zf;::";ﬁ:ﬁ'l;’ Mennyiség (db) Resz(i/f)edes
MTB Zrt. nem 35234 090 53,38
Fokusz Takarékszovetkezet nem 8620 534 13,06
Takarékbank Zrt. nem 6952 134 10,53
Magyar Nemzeti Vagyonkezelé Zrt. nem 4832225 7,32

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok bemutatésa a teljes alaptékére vonatkozéan (2019.06.30.)

Letétkezeld

Név (igeninem) Mennyiség (db) Részesedés (%)
MTB Zrt. nem 37 186 682 36,98
Fokusz Takarékszovetkezet nem 9510 370 10,00
Takarékbank Zrt. nem 7 359 402 7,35
Tiszantuli Takarékszovetkezet nem 3905232 9,00
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. nem 4832 225 4,45
Osszesen 62793 911 67,78

Vezeté allasu személyek, és a Kibocsato miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak
(2019.06.30..):

Beosztas Megbizas kezdete Megblzaf v’egel
megsziinése
IT Vida Jozsef EIndk 2016.11.30 2021.11.30 0
IT dr. Nagy Gyula Tag, vezérigazgat6 2017.04.26 2021.11.30 0
IT Mészaros Attila Tag 2016.11.30 2021.11.30 0
Soltész Gabor

IT Gergd Tag 2016.11.30 2021.11.30 0
IT Heged(is Eva Tag 2018.10.18 2021.11.30 0
FB/AB  dr. Harmath Zsolt Elndk 2017.01.02 2022.01.02 0
FB/AB  Gorog Tibor Tag 2018.10.15 2022.01.02 0
FB dr. Kovacs Monika Tag 2017.01.02 2022.01.02 0
FB/AB  Pérfy Gyorgy Tag 2017.01.02 2022.01.02 0
FB dr. Gédér Eva Tag 2018.08.01 2022.01.02 0
FB dr. Reiniger Balazs Tag 2017.01.02 2022.01.02 0
Sajat részvény tulajdon (db) OS SZE SEN: | 0

lgazgatésagi tag (IT), FB tag (FB), Audit Bizottsag tag (AB)

A Takarék Jelzalogbank Nyrt Rendkivili Kozgy(lésének 7/2019 (08.27.) hatarozata szerint a Kézgy(ilés attdl a
naptdl kezd6dden, amikor a Magyar Nemzeti Bank éltal kiéllitott engedélyez6 hatarozat a Tarsasaghoz
megérkezik, és a megvalasztott igazgatdsagi tag a megvalasztasat irasban elfogadta, 2021.11.30-ig tartd
hatarozott idétartamra megvalasztja a Tarsasag Igazgatosagaba Sass Palt kiilsé igazgatosagi tagként.
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B.17

A Kibocsato jelenleg hatalyos mindsitéseit az alabbi tablazat tartalmazza. A Moody’s Investors Service Ltd. altal
kiadott min&sitések a kibocsatd kérésére késziiltek.

Hosszu és rovid lejaratu kiilfdldi és hazai valutdban denominalt bank betét Ba3/Not Prime, pozitiv kilatas 2019. januar 21.

Hazai és kiilfoldi valutaban denominalt Jelzaloglevél Baa1 2017. méjus 11.

Partner-kockazat (Counterparty Risk) Ba2 2019. januar 21.

Ahosszu és rovid lejaratd kilf6ldi és hazai valutdban denominalt bank betét Moody’'s mindsitése (Ba3) befektetésre
nem ajanlott kategoria. A befektetésre nem ajanlott mindsitéseken beliil a Moody's ,B” és ,C” f6 kategoriakat
kilonbdztet meg, a Ba3-as besorolas a ,B” kategorian belll a kdzépszint, amely harom kategéridval marad el a
legalacsonyabb befektetésre ajanlott kategériatdl. A hazai és kiilfoldi valutdban denominalt Jelzaloglevél
besorolasa befektetésre ajanlott kategoria, mig a Partner-kockazat besorolasi befektetésre nem ajanlott kategéria
(egy kategoriaval marad el a legalacsonyabb befektetési kategoriatol.

A Takarék Jelzélogbank Nyilvanosan M(ikddé Részvénytarsasag ugy dontott, hogy 2019. méarcius 31. napjatél az
altala kibocsatott jelzalogleveleinek a Moody's Investors Service Ltd. (a tovabbiakban: ,Moody’s”) altal végzett
hitelmindsitését egyoldalian megsziinteti, és hogy ezt a tevékenységet a tovabbiakban az S&P Global Ratings (a
tovabbiakban: S&P) hitelmindsitd intézet fogja végezni. A S&P 2019. mércius 28-an kiadott hivatalos bejelentése
szerint a hitelmingsitd BBB mindsitést adott a Kibocsato jelzalogleveleire stabil kilatassal.

A dontés hatterében a Takarék Csoport hitelmingsitésének egységesitése all. A koz0s Integracios stratégia szerint
az Integracié tagjainak hitelmingsitését azonos hitelmindsité kell, hogy végezze, hiszen a SZHISZ-nek, mint
ernyészervezetnek a szigor feliigyelete, a garancia kézosség megléte, valamint Takarék Csoport teljes
konszolidacioja azonos kockazati osztalyzatot indokol az 8sszes ratingelt tag esetében.

A Kibocsaté a Moody’s ratinghez kapcsolédoan 2008. aprilis 1-jétél a jelzéloglevél tulajdonosok felé egyoldalu
tulfedezettség és likviditasi tartalék tartasi kotelezettséget vallalt, amelyet a fentiekben foglalt dontésre tekintettel
a tovabbiakban mar nem kivanja fenntartani. A Kibocsaté felhivja a jelzaloglevél-tulajdonosok figyelmét, hogy a
korabban a jelzaloglevél befektetdk felé vallalt kotelezettségek fentiek szerinti megsziintetése nem mindsil a
jelzéloglevelek feltételei megszegésének.

A fent hivatkozott kételezettségvallalasok fenn nem tartdséara vonatkozo6 dontés természetesen nem eredményezi
a vonatkozd jogszabalyi rendelkezések megsértését, st a Kibocsatd a tovabbiakban is arra térekszik, hogy az
elvart torvényi minimum szint felett teljesitsen.

Hazai és killféldi valutaban denominalt Jelzaloglevél BBB 2019. mércius 28.
stabil kilatassal

A Moody’s Investor Service Ltd.2019. majus 24. napjan a honlapjéan kézzétette, hogy a Takarék Jelzalogbank Nyrt.
altal kibocsétott jelzaloglevelek Baa1 mindsitését 2019. majus 24. napjatdl visszavonja. A Moody's dontésének
hatterében az all, hogy a hitelmindsité szamara mar nem all rendelkezésre a megfeleld informacié a minésités
megallapitdsahoz, tekintettel arra, hogy a Kibocsaté jelzélogleveleinek a Moody's altal végzett hitelmindsitését a
Kibocsatd 2019. marcius 31. napjatdl egyoldaliian megszintette és e dontése értelmében a jovében nem kivan
részt venni a jelzaloglevelek hitelminésitési folyamataban.

B.18-
50

Nem értelmezhetd

SZAKASZ - ERTEKPAPIROK

C1

A Kibocsaté a 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjanak keretében kizardlag névre sz4l6, dematerializalt
Jelzalogleveleket és Kotvényeket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjanak keretdsszege 200.000.000.000,- Ft
(Kettészazmilliard forint). A Program teljes keretdsszege az érvényességi ideje alatt nem fogja meghaladni a
200.000.000.000 forintot (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svéjci frank, euro, vagy az EU eurézénan
kivili barmely tagorszagéanak devizdja, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat forgalomba
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hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos deviza arfolyamnak megfeleld forint
osszeget).

A Kibocsatdé nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Jelzaloglevél és a Kdtvényprogram keretében a teljes
200.000.000.000 Ft (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, eurd, vagy az EU eurdzdénan kivili
barmely tagorszdganak devizaja, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat forgalomba
hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza arfolyamnak megfelel6 forint 6sszeg)
ossznévértékben hoz forgalomba Jelzalogleveleket és Kotvényeket.

Az alkalmazandd jogszabalyok a t6kepiacrol szold 2001. évi CXX. Torvény, a Jelzaloglevelek a jelzalog-
hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szlé 1997. évi XXX. szamu térvény (tovabbiakban: ,Jelzélogtorvény” vagy
"Jht."), valamint a kdtvényrdl sz4l6 285/2001. (XI11.26.) Korményrendelet ("Kotvényrendelet"), valamint a magyar
jog egyéb alkalmazandé szabalyai.

A Kibocsatasi Program soran forgalomba hozott Jelzaloglevelek és Kotvények a vonatkozod Végleges
Feltételekben meghatarozott 30 nap és 30 év kozotti futamidejliek, fix, valtozd kamatozasu, indexalt kamatozasi
vagy diszkont jelz8loglevelek vagy kotvények. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljarassal
vagy aukciés eljarassal az Alaptajékoztatdo és a vonatkozd Végleges Feltételek feltételei szerint. Egyes
sorozatrészletek adagolt kibocsatas utjan is forgalomba hozhatdk.

Az értékpapirok azonositasara szolgalé Nemzetkozi értékpapir-azonositd szam (ISIN kdd) a vonatkozé Végleges
Feltételekben kerll feltiintetésre.

C.2

A Kibocsatasi Program soran Jelzéloglevelek és Kotvények tobb sorozatban és a sorozatokon belil tdbb
részletben hozhatdk forgalomba forintban, eurdban, svéjci frankban, vagy az EU eurdzénan kivili barmely
tagorszaganak devizajaban az alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével.

C3

Nem értelmezhetd

C4

A jelen Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Jelzaloglevél kizarélag a Jelzalog-hitelintézet altal a Jelzalogtorvény
alapjan kibocsétott értékpapir. A jelzalogtorvény szabalyozza a Jelzalog-hitelintézetek specidlis miikodési és a
jelzaloglevél forgalomba hozatalanak feltételeit, amelyek biztosithatjak a hitelintézet biztonsagos miikodéseét, mind
hitelezési, mind forrasgydjtési (jelzaloglevél forgalomba hozatali) oldalrél. Tovabbi informéaciok a jelzaloglevelek
jogi statuszarél az A jelzaloglevelek fedezeti rendszere és biztonsaga cimd fejezetben talalhatdk.

A Jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek a Kibocsatdé mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kdtelezettségeivel szemben a Kibocsato felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran
a Jht. 20. § és 21. § alapjan kiilonleges statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kévetelések nem képezik a
felszamolasi vagyon részét.

A jelen Alaptajékoztaté alapjan kibocsatott Kotvények a kétvényrdl szolo 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet
("Kotvényrendelet") értelmében hitelviszonyt megtestesité atruhazhaté értékpapirok. A Kotvényeken alapuld
kdvetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el. A K6tvények, a Kibocsatdé mindenkor fennallé egyéb nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolas,
illetve a Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtas soran kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a
kételezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az irdnyadd jogszabalyok alapjén. llyenek a Kibocséato ltal
forgalomba hozott Jelzaloglevelekbdl szarmazé kotelezettségek.

Az Szhitv. 1.§ (4) alapjan az Integracids Szervezet, a Kézponti Bank és a sz6vetkezeti hitelintézet egyetemlegesen
felelnek egymas valamennyi kotelezettségéért, fuggetlenil azok keletkezésének idépontjatdl, az egyetemleges
felelésség tehat vonatkozik a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott 6sszes jelzéloglevélre és kdtvényre.

C5

A Kibocsatasi Program sorén kibocsatott Jelzaloglevelek és Koétvények Magyarorszag terlletén kertilhetnek
kibocsatasra. A Magyarorszég, mint székhely szerinti tagallam teriiletén kivil a fogadé allam illetékes hatésaganak
2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek megfeleld egyedi notifikacidja alapjan keriilhet sor
kibocsatasokra. A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kétvények Magyarorszag terliletén kivil
forgalomba hozatalra kerilnek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Jelzéloglevelek, Kdtvények
forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok al eshet.

A Kibocsato, illetve a Forgalmazd(k) nem allitja(k), hogy a jelen Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az ott
alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfelelen jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Jelzaloglevelek, Kétvények jogszeriien ezen orszagokban kibocsathatdk vagy vasarolhatok, illetve nem vallalnak
felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért.

Magyarorszagon kivill a Kibocsatd és a Forgalmazd(k) nem tett(ek) semmiféle olyan intézkedést, amely a
Jelzaloglevelek, Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetévé
tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van.
Ennek megfeleléen az ilyen orszdgban a Jelzaloglevelek, Kdtvények nem bocsathatok ki, illetve nem
értékesithetdk sem kézvetve, sem kdzvetlendl, illetve a jelen Alaptajékoztatd, hirdetmények vagy egyéb
forgalomba hozatali dokumentumok nem terjeszthetfk vagy hozhatdk nyilvanossagra, kivéve, ha azok olyan
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korlimények kozott torténnek, amelyek biztositjak az adott orszadg vonatkoz6 jogszabalyainak és egyéb
rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Kibocsaté és a Forgalmazd(k) nyilatkoz(nak) arrol, hogy
az altaluk szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd.

A Jelzloglevelek és Kotvények egyike sem kerlilt kordbban, és a jov8ben sem keril nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél szol6 térvénye (,Amerikai Ertékpapirtdrvény”) alapjan. Az
Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Jelzaloglevelek és Kotvények egyikét sem lehet
amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok
teriiletén a Jelzaloglevelet, Kdtvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Jelzaloglevelekre, Koétvényekre vonatkozéan az it
meghatarozottakon kiviil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas
Végleges Feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak el6. Ez esetben a Kétvényrendelet alapjan a korlatozasba
Utk6z6 atruhazas semmis.

Nem értelmezhetd

A Kibocsatasi Program alapjan forgalomba keriild értékpapirok tulajdonosai jogosultak a kamatfizetések
idépontjaban az értékpapirok kamatara, illetve a téketdrlesztési iddpont(ok)ban az értékpapirok névértékének
megfeleld dsszegére. A jelzaloglevelekre és a kotvényekre vonatkozo6 kdvetelés nem éviil el.

A Jelzéloglevelekbdl szadrmazd kotelezettségek a Kibocsatd mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kdtelezettségeivel szemben a Kibocsato felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran
a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan kilonleges statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kdvetelések nem képezik
a felszamolasi vagyon részét.

A Kotvények a Kibocsato mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kételezettségeivel
egyenranguak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara végzett végrehaijtas
soran kdvetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kitelezettségeket, amelyek specidlis statust élveznek az
iranyado, felszamolasra, végelszamolasra, vagy végrehajtasra vonatkozd jogszabalyok alapjan. llyenek a
Kibocsaté altal forgalomba hozott Jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek.

Eurdpai uniés jogharmonizacié keretében keriilt kihirdetésre a pénziigyi kozvetité rendszer egyes szerepldinek
biztonsagat erdsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szl6 un. Szandlasi torvény (2014. évi XXXVIL). A
szanalas soran a hitelez6i feltékésités keretében sor keriilhet az intézmény részvényesei, illetve hitelezéi, igy akar
kétvényesei jogainak korlatozasara. Felhivjuk a figyelmet, hogy a Szanalasi torvény 58.8.(1) bekezdés c) pontja
szerint a hitelezdi feltdkésités nem terjed ki a jelzaloglevelekre azzal, hogy a szanalasi hatdsag alkalmazhatja a
hitelezéi feltdkésitést, de a fedezett kdtvényeknek - ideértve a jelzéloglevelet - csak azon értékrészére, amely
meghaladja a fedezett kbtvény fedezetének mértékét.

C9

A Jelzéloglevél és a Kétvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehet olyan Jelzaloglevél és Kotvény,

(i) amelynek Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala el6tt megallapitott mértékre
valtozik (("Fix Kamatozésu Jelzéloglevél”; "Fix Kamatozasu Kétvény");

(i) amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan &llapitigk meg ("Valtozé Kamatozasu
Jelzalogleveél"; "Valtozo Kamatozasu Kotvény");

(iii) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig szamitott Hozam mértékével
haladja meg ("Diszkont Jelzaloglevél"; "Diszkont Kétvény");

(iv) amelynek Kamatlaba valamilyen képlet alapjan keril meghatarozasra ("Indexalt Kamatozasu Jelzéloglevél";
"Indexalt Kamatozasu Kotvény")

vagy az el6bbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptdl fliggéen.

A Jelzaloglevél és a Kétvény vonatkozasaban — amennyiben alkalmazand6 — a névleges kamatlabra és a fizetendé
kamatra, a kamat esedékessé vélasanak idépontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgélé mdgottes
eszkoz ismertetésére, a mogottes eszkdz és a kamatlab 6sszekapcsoldsanak modjara, a mogottes eszkoz korabbi
és varhat6 teljesitményének alakulaséara és volatilitasara vonatkozé informacidk beszerzésének helyére, a
mogottes eszkozt érinté piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkdzt érinté eseményekkel
kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra, a szamitast végzé (gyndk nevére és a varhatd hozamra vonatkozd
informéaciokat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A Jelzaloglevelek és a Kdtvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kdzponti Szdmlavezetd nyilvantartasaban
az adott esedékességre vonatkozo6 — a Kdzponti Szamlavezetd mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott
— fordulénap ("Fordulénap") végén az adott Kotvényeket illetéen &lloménnyal rendelkezé értékpapir-
szamlavezetdk részére kell teljesiteni, a Kézponti Szamlavezetd vonatkoz6é mindenkor hatélyos szabéalyzataval,
rendelkezéseivel dsszhangban, valamint az alkalmazandd adézasi jogszabalyok figyelembevételével. Az
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esedékes fizetést azon Jelzaloglevél-, illetve Kétvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulénapon
Jelzéloglevél-, illetve Kotvénytulajdonosnak mindsdil.

A Jelzéloglevelek, Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcids ajanlat tétele a természetes személy Befektet,
valamint a Jelzaloglevelek, Kdtvények megszerzését kdvetben a Jelzaloglevél-, illetve Kétvénytulajdonos eljarasa
személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal) képviseld utjan is torténhet, amennyiben azt — tdbbek
koz6tt — jogszabaly nem zérja ki.

A nem természetes személy Befektetét/Jelzaloglevél-, Kétvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy miikddési
formaja szerinti szerz6désben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a
jogszabalyban, szerzédésben meghatarozott mddon és terjedelemben. A Kibocsatdé a Kétvénytulajdonosokat
képviseld szervezetet megnevezhet és ilyen képviseletre vonatkozé szabalyokat megallapithat, de erre
kételezettséget nem vallal.

Képvisel6 eljarasa esetén a jegyzéshez/aukciés ajanlathoz kapcsolddo jogok és kotelezettségek a képviselt
Befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodo felelésség szintén a képviseltet terheli, a
Jelzaloglevelek, Kotvények tulajdonjoga az allokaciot kdvetéen a képviselt Befektetdre szall.

C.10

Az Indexalt Kamatozasu Jelzéloglevelek, Kdtvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatérozott,
hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy
hozamvaltozasa alapjan kerll meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott t6zsdei termék Gnmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektetéknek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek, Kotvények piaci ara
ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektél figgéen akar semmilyen kamatdsszegre sem lesznek
jogosultak.

A fenti tényezéket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes jelzéloglevelek, kotvények lejarat eldtti
értékesitése soran a befektetdk szamara realizalhaté hozam Iényegesen is eltérhet a lejaratig torténd tartassal
realizalhato hozamtél, s6t az akar veszteséggel is jarhat.

C.11

Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatdt foglal magaban (az alaptajékoztatok egyiittesen: ,Alaptajékoztato”),
amelyek alapjan a Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatéban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett és oda be nem
vezetett Jelzélogleveleket és Kotvényeket egyarant nyilvanosan forgalomba hozhat. A Kibocsatd az egyes
sorozatok nyilvanos forgalomba hozatalakor kezdeményezheti a Program keretében forgalomba hozott
Jelzaloglevelek ésivagy Kotvények tézsdei bevezetését a Budapesti Ertéktdzsdére, erre azonban kételezettséget
nem vallal.

C.12-
22

Nem értelmezhetd

SZAKASZ - KOCKAZATOK

D1

Nem értelmezhetd

D.2

Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptéjékoztatoban talalhaté minden tajékoztatast. A
Jelzaloglevelek, Kdtvények vasarlasa nem minden befektetd szamara alkalmas befektetés.
Felhivjuk a potencialis befektet6k figyelmét, hogy mivel Alaptajékoztatoval kapcsolatosan a Kibocsato és a
Program Forgalmazdk kozott nem all fenn egyetemleges feleldsség, igy a Takarék Jelzalogbank Nyrt. jelen
Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozandd értékpapir-sorozatai a Tpt. 38. paragrafusanak 4b) bekezdése
szerint kiemelten kockazatosak. Jelen Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocsatéd utolsd auditalt,
konszolidalt pénzligyi beszdmoldjaban (2017. december 31.) szerepld mérlegfédsszeg sajat tékén fellili 6sszege
egylttesen a Kibocsato utolséd auditalt konszolidalt pénziigyi beszamoldja szerint fennéllé sajat tékéje 15,105 -
szeresének felel meg. Jelen Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint az Integréacio utolsé audital,
konszolidalt pénziigyi beszamoldjaban (HAS, 2017. december 31.) szereplé6 mérlegf6osszeg sajat tokén
feliili 6sszege egyiittesen az Integrécié utolsé auditalt, konszolidalt pénziigyi beszamoléja szerint fennallé
sajat tokéje 27,169szeresének felel meg. Az alabb felsorolt kockézati tényezdk feltételesek, vagyis
bekovetkezésik lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatd nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezdk
bekovetkeztének valdszinliségérdl allast foglaljon. Minden befektetdnek a figyelmébe ajanljuk az alabbiakat:
A Kibocsaté gazdalkodasanak koérnyezetével kapcsolatos kockdzatok

A gazdasagi kornyezet kedvezétlen véltozasai negativan érinthetik a Kibocsatdé gazdalkodasat, szélséséges
esetben veszélyeztethetik az értékpapirok kamatainak, illetve torlesztéseinek fizetését.

A Kibocsaté milkodéséhez sziikséges engedélyek esetleges visszavonasa miatti kockazatok
A Kibocsatd miikddéséhez sziikséges engedélyeket visszavonhatja az ezek vonatkozasaban illetékes Felligyelet
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tagjaként a Kibocsatdra is vonatkozik az Szhitv. (11/F.§ (1)) rendelkezése, amelynek értelmében a szervezetbdl
kilépni kivano szovetkezeti hitelintézetnek gy kell kilépési szandékanak a Szdvetkezeti Hitelintézetek Integracios
Szervezetéhez torténd bejelentését megel6zé legalabb 60 nappal alapitasi, illetve mikddési engedélyért fordulni
a Feliigyelethez, mintha a pénziigyi intézményt Ujonnan alapitanak, egy esetleges kilépés hasonld negativ
hatassal jarhat a Kibocsatoé iizletmenetére, mint a milkddéséhez szilkséges engedélyek visszavonasa.
A Kibocsaté miikodési kockazatai
A Bank mikddése soran a kovetkezd f6 kockazatokkal szembesiil: likviditasi-, forrasmeguiitasi, kamat-,
elétorlesztési-, hitelezési-, devizaarfolyam-, hitelfedezeti-, szabalyozasi, és miikddési kockazat, hitelkockazati
besorolasok valtozasanak kockézata, peres eljardsok kockazata, hatésagi eljdrasokbol eredd kockézatok,
altaldnos csoportszerkezet kockazatai, a Szdvetkezeti Hitelintézeti Integracidban szerzett tagsagbdl eredd
kockazatok, kilonds tekintettel az Integracid intézményrendszerén belll megvalésuld centralizalt iranyitasi és
ellendrzési modellbdl eredé kockazatokra, valamint idegen forrasok-sajat téke aranyanak mozgasabdl eredd
kockazatok.
Perek és hatosagi eljarasokbél eredé kockazatok
A Kibocsatoval szemben jelenleg nincs folyamatban olyan peres vagy hatosagi eljaras, amelyben félként szerepel,
és amely lényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és miikddési eredményére. A Kibocsatdo nem
tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jovében meginditasra kerilé per vagy hatosagi eljaras végleges
kimenetele nem lesz ilyen hatassal a miikodési eredményeire és/vagy a pénzligyi helyzetére.
Altalénos jogi kockazatok
Az eurdpai unids jogszabalyok és elSirasok hatassal lehetnek az Takarék Bankcsoport (izletdgaira. Ezek a
teljesség feltételezése nélkiil az alabbiak: unids szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kdtelmi jogi, tulajdonjogi,
csbdjogi, értékpapirjogi, adézasi, munkajogi és munkavédelmi, versenyjogi jogszabalyalkotasok, szektor-
specifikus pénziigyi feltételek, vagy kornyezeti, egészségligyi és biztonsagtechnikai elbirasok.
Eurdpai unios jogharmonizacio keretében keriilt kihirdetésre a pénziigyi kdzvetitd rendszer egyes szereplbinek
biztonsagat erdsitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl sz6l6 un. Szanélasi torvény (2014. évi XXXVIL.). A
szanalas soran a hitelez6i feltékésités keretében sor kertilhet az intézmény részvényesei, illetve hitelezdi, igy akar
kétvényesei jogainak korlatozasara. Felhivjuk a figyelmet, hogy a Szanalasi torvény 58.8.(1) bekezdés c) pontja
szerint a hitelez6i feltokésités nem terjed ki a jelzaloglevelekre azzal, hogy a szanalasi hatdsag alkalmazhatja
a hitelezéi feltékésitést, de a fedezett kotvényeknek - ideértve a jelzaloglevelet - csak azon értékrészére, amely
meghaladja a fedezett kotvény fedezetének mértékét.
A Szdvetkezeti Hitelintézetek Integracios rendszerének egységes (prudens) mikddése és iranyitasa érdekében
az Szhitv. jogi és iranyitasi értelemben széleskor jogositvanyokkal ruhdzza fel az SZHISZ-t és a Kézponti Bankot
(Takarékbank). Ennek kdvetkezményeként a Kibocsatd szempontjabol a korabbiaknal centralizaltabb iranyitasi és
ellenérzési modell valosul meg. A szbvetkezeti hitelintézetek kotelezettségeire vonatkozd - Szhitv. altal
szabalyozott — egyetemleges felel6sség, valamint a Iétrehozott Szdvetkezeti Hitelintézetek TOkefedezeti Kézds
Alapja ugyanakkor érdemben csokkenti az egyetemlegesség ala vont tagi kotelezettségek nem teljesitésének
kockazatat.
Tovabbi fontos kockazati elemek:

- csoportszerkezetbdl eredd kockazatok

- befektetések jog korlatai

- szabalyozasi kockazatok

- magyar és nemzetkdzi konjunkturdlis helyzetbél fakad6 kockazatok

- &gazati szint(i (ingatlan piaci) kockézatok

- hitelminésités

A Kibocsato tokemegfelelésével kapcsolatos kockazati tényezbk

A Szovetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezete hataskorébe tartozik a Takarék Jelzalogbank Nyrt.
vonatkozasaban annak meghatarozasa, hogy mekkora szavatol6tkét kell tartani annak érdekében az Integracié
egésze betartsa a prudencidlis szabalyokat.

D3

A Jelzéloglevelek és a Kbtvények piaca viszonylag szlk. A Takarék Jelzélogbank Nyrt. a nyilvdnosan forgalomba
hozandd értékpapir sorozatok egy részét bevezeti a BET-re, azonban a t6zsdei forgalomban tartas sem garancia
arra, hogy ezeknek az értékpapiroknak a masodlagos piaca a befekteték korében megfeleléen elfogadott, aktiv
kereskedéssel és likviditassal bir. Ezért el6fordulhat, hogy a befektet6k nem lesznek képesek kdnnyen vagy az
altaluk elképzelt aron értékesiteni a Jelzalogleveleket és Kétvényeket. A likviditas hianya negativ hatassal lehet a
Jelzéloglevelek és Kotvények piaci értékének megitélésében.

Az aukcits eljaras kockazata: az aukciods eljaras szabalyaibol adéddan az aukcidkon csak a Kibocsatd altal —
hozamelvarasa alapjan, a benyuijtott ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legmagasabb
hozamon, illetve az ezen hozam alatt benyuijtott ajanlatok kerlinek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az
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aukcios eljarasra benyujtott ajanlatok, illetve a Kibocsaté altal meghirdetett mennyiség (amennyiben van ilyen)
elfogadasra ker(inek.

A jegyzési eljaras kockézata: A jegyzési eljaras szabalyaibol adéddan tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy
a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kerilnek.

A kiilonbdzd tipust kamatozasok, illetve deviza denominéciok, valamint lejérati eltérések miatti és egyéb
szabalyozasi kockazatok. A Jelzaloglevelekbe és Kotvényekbe torténd befektetésekre az OBA betéthiztositasa —
vagy mas hasonlé jellegii garancia, igy példaul a BEVA-é — nem terjed ki. Az Szhitv.1.§ (4) alapjan azonban az
Integracids Szervezet, a Kdzponti Bank és a szOvetkezeti hitelintézet egyetemlegesen felelnek egymas
valamennyi kotelezettségeéért, igy a Kibocsato altal kibocsatott értékpapirokért — fliggetlentl azok keletkezési
idpontjatdl.

D4-

Nem értelmezhetd

D.6

A Jelzéloglevelek, Kotvények vasarlasa nem minden befektetd szamara alkalmas befektetés, ezért minden
potencidlis Jelzaloglevél és Kotvény befektetének sajat maganak kell elddntenie, még hozza a lehetdségeinek és
korlatainak a figyelembe vételével, hogy az adott Jelzaloglevél vagy Kotvény sorozat vasarlasa megfelelé-e a
szamara. Minden befektetének a figyelmébe ajanljuk az alabbiakat:

= A befektetbnek megfelel§ tapasztalattal kell rendelkeznie a Jelzéloglevelekkel, a Kétvényekkel, illetve az
azokba valé befektetéssel kapcsolatos kockazatok és az Alaptajékoztatoban és egyéb dokumentumokban
szerepld informaciok telies kor( értékeléséhez.

= A befektetdnek dnalléan meg kell tudnia iténi, hogy a Jelzaloglevelekbe, illetve Kotvényekbe vald befektetés
a milyen hatast fog gyakorolni pénziigyi helyzetére, befektetési portfolidjanak allapotara, ésszbefektetéseire.

= A befektetbnek meg kell vizsgalnia, hogy a befektetés dsszhangban van-e a befektetési politikajaval,
iranyelveivel, valamint az alkalmazandé eléirasokkal és jogszabalyokkal.

= A Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatando Kotvényekre vonatkoznak mindazok a kockazatok, amelyek
a Jelzaloglevelekre, de a befektetdknek a tudataban kell lennilik annak, hogy a Bank Kétvényei dnmagukban
nagyobb kockazatlak, mint a Jelzéloglevelek. A Kotvények nem fedezett értékpapirok, vagyis cséd,
felszamolasi eljaras esetén a Kotvénytulajdonosok a kielégitések sordban hatrébb sorolddnak, mint a
Jelzéloglevél tulajdonosok. Ugyanakkor azt is figyelembe kel venni, hogy az Szhitv. 1.§. (4) alapjan az
Integracios Szervezet, a Kozponti Bank és a szdvetkezeti hitelintézet egyetemlegesen felelnek egymas
valamennyi kételezettségéért — fiiggetlenll azok keletkezési idépontjatdl, az egyetemleges felelésség
kovetkezésképpen vonatkozik a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott Osszes jelzaloglevélre és
kotvényre.

SZAKASZ - AJANLATTETEL

E1-2.a

Nem értelmezhetd

E2b

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. Kibocsatasi Programjanak célja, hogy a Kibocsatd Jelzaloglevelek és Kdtvények
forgalomba hozatala révén folyamatosan biztositsa a Jht. szerinti mikodéséhez, a partnerbankok
refinanszirozasahoz szilkséges hosszu futamidejl tdkepiaci forrasait. E Kibocsatasi Program lehetdséget ad arra
a Kibocsatonak, hogy a felmer(ilé forrasigényét rugalmasan, gyorsan, a lehetd legatlathatébb médon elégitse ki a
magyar t6kepiacrol, vagy més szabalyozott piacokrél. Amennyiben valamely értékpapir kibocsatadsanak az itt
irtaktdl eltérd célja van, akkor az erre vonatkozé informéciokat a vonatkozo6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kibocsatd 2019. februar 23-ig érvényes Kibocséatasi Programmal bir. Amennyiben jelen 2019-2020. évi program
engedélyeztetése ennél az idépontnal hamarabb lezérul, akkor a 2018-2019. évi programot a Kibocsato lezarja és
ezt kdvetden kizardlag az uj, a 2019-2020. évi program keretében torténnek a kibocsatasok.

E3

Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza tdbbek kozétt az
értékesités mddjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kibocsatasi program hatalya ala
tartozé egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsatd a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zéen a
forgalomba hozatal végleges feltételeirél (igy kildndsen: a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir
futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal modja és helye, tovabba az Uj Sorozat
értékpapirkddja, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek benyujtasaval az MNB-t tajékoztatja és a dokumentumot
kbzzéteszi a Kdzzétételi Helyeken.
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A Kibocsato a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptajékoztatot, azokat az informaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a BET (www.bet.hu), az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd honlapjan (www.takarek.hu) teszi kdzzé. A szabalyozott informéaciokat a
Kibocsato a 24/2008 (VII1.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolidnak, mint honalappal rendelkezé médianak
is megkuldi.

A Kibocsato igazgatasi, iranyitd és felligyeld szerveiben tisztséget betdlté személyek altal a Kibocsatdé szamara

E4 végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott a Kibocsaté tudomasa szerint nem all
fenn dsszeférhetetlenség.

E'Z | Nem értelmezhet6

E7 Nincs a Kibocsato altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektetére terhelt kdltség, de a befektetéknek szamolniuk

kell azzal, hogy a Jelzaloglevelek/Kdtvények, mint dematerializalt értékpapirok értékpapirszamlan keriinek
nyilvantartasa, amelynek megnyitasa és fenntartasa koltséggel jarhat a befektetd részére.
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