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FHB Jelzalogbank Nyrt.

Az FHB Nyrt. 200.000.000.000,- Ft keretdosszegi
2015-2016. évi Kibocsatasi Programjahoz
készitett Osszevont Alaptajékoztatojanak

10. sz. Kiegészitése

Jelen dokumentum alapjaul szolgald Osszevont Alaptajékoztatd két alaptajékoztatét foglal magaban (a jelen dokumentum
alkalmazasaban az alaptajékoztatok egylttesen: Alaptajékoztatd), amelyek alapjan a Kibocsatasi Program keretében a
Kibocsaté az Alaptéjékoztatdban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett Kdétvényeket kivan
nyilvanosan forgalomba hozni. A jelen Alaptajékoztaté egy dokumentumban tartalmazza a tartalomjegyzéket, a 809/2004/EK
Rendelet szerinti dsszefoglal6t, a regisztraciés okmanyt, a kibocsatasi program leirasat, az értékpapirjegyzéket és a
végleges feltételek formatumat.

A kiegészités datuma: 2015. november 9.

Az Alaptajékoztato 10. szamu kiegészitését a Magyar Nemzeti Bank a 2015.
november 18. napjan kelt H-KE-11-1002/2015. szamu hatarozataval engedélyezte.



Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (székhely: 1082 Budapest, Ullgi 0t 48.
nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszam: 01-10-043638, a tovabbiakban: ,Kibocsato”,
,FHB Nyrt.” vagy ,Bank”), mint Kibocsaté a 200.000.000.000,- Ft (Kettdszazmilliard forint) keretdsszeg, 2015-
2016. évi Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi Program (,Kibocsatasi Program”) részletes ismertetését
tartaimazé Osszevont Alaptajékoztatot, amelynek kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a 2015. februar 20.
napjan kelt H-KE-111-291/2015 sz&mu hatarozataval engedélyezte, a mai napon az alabbiak szerint egésziti ki.

1. Tekintettel arra, hogy az FHB Nyrt. 2015. szeptember 23-an arrél tajékoztatta a nyilvanossagot, hogy az
FHB Nyrt. és a vele dsszevont alapu felligyelet alatt, illet6leg tdbbségi tulajdonaban allé FHB
Kereskedelmi Bank Zartkorlien M(ikodé Részvénytérsasag (FHB Bank Zrt) 2015. szeptember 23.
napjan a szovetkezeti hitelintézetek integraciéjardl és egyes gazdasagi targyu jogszabalyok
maédositasarol sz6l6 2013. évi CXXXV. térvény (Szhitv.) szerinti Szovetkezeti Hitelintézetek Integracios
Szervezetének (a tovabbiakban a ,SZHISZ”) tagjavé valt, 2015. szeptember 24. napjatdl az FHB Nyrt.-re
és az FHB Bank Zrt.-re a Magyar Takaréksz6vetkezeti Bank Zartkorlien Mikdd6é Részvénytarsasag (a
tovabbiakban a ,Takarékbank”) Igazgatésaganak déntése alapjan kiterjed az Szhitv. 1.§ (4) bekezdése
szerinti egyetemlegesség, ezért az Alaptajékoztatd Osszefoglaléjanak az alabb felsorolt fejezetei
megvaltoznak a leirtak szerint:

i) Osszefoglalé B13 pontja
az alabbirol:

A Kibocséatd pénzigyi helyzetében a korébbi pénzlgyi informécidk altal lefedett id6szak oOta bekovetkezett
lényeges valtozasok a kdvetkezok:

Az FHB Jelzélogbank miikddését és eredményességét az elmullt idészakban a szabalyozasi kdrnyezet
valtozasai, valamint a devizahitel addsok helyzetének javitasat célzd otthonvédelmi intézkedések befolyasoltak.

A Magyar Nemzeti Bank 2014. november 7-én tette kbzzé az arfolyam-kildnbdzet semmissége és a
tisztességtelen kamatemelések miatt a devizahitelek tgyfeleknek jaré kompenzécié kiszamitasara vonatkozd
elsd rendeletét. A rendelet azokra az adosokra alkalmazandd, akiknek nincs és a szerzddés id6tartama alatt nem
is volt fizetési késedelme és nem vettek részt fizetéskonnyitd programban, illetve nem részesiiltek fizetéskdnnyitd
kedvezményben. A rendelet 3 kiszamitasi modszert hataroz meg, melyek alkalmazasa kdzétt az érintett pénziigyi
intézmények valaszthatnak, azonban a rendelet hatalya ala tartozé szerzédések esetében ugyanazt a mddszert
kell alkalmazni. Mivel a rendelet a mar korabban elfogadott elszamolasra vonatkozd torvény keretein belll
rendelkezik a kiszamitas madjardl, annak nincs hatasa az ezzel kapcsolatos korabbi becslésekre.

A Nemzetgazdasagi Minisztérium 2014. november 9-én kdzzétett tajékoztatasa szerint az NGM megallapodast irt
ald a Magyar Banksz6vetséggel a deviza alapu és deviza jelzaloghitelek forintositasanal felmerilé kérdésekrdl. A
megallapodas fébb pontjai:

= 3 forintosités kizérélag a 2014. évi XL. torvény szerinti elszamolassal érintett svajci frankban, euréban
vagy japan jenben nyilvantartott jelzaloghitelekre, illetve ingatlanra vonatkozd pénzigy lizingre terjed ki;

= jelzéloghitelek atvaltdsa sordn a pénzugyi intézmények altal alkalmazandd konverzids arfolyam a
Magyar Nemzeti Bank hivatalos &rfolyamai 2014. junius 16. és 2014. november 7. kozétti id6szakban
kiszamolt szdmtani tlaga vagy a Magyar Nemzeti Bank 2014. november 7-i hivatalos &rfolyama kozil
az alacsonyabb érték, nevezetesen 256,47 HUF/CHF, 308,97 HUF/EUR és 2,163 HUF/JPY;

= a Magyar Bankszdvetség tagintézményei a konverzié lebonyolitdsabdl adddd fedezeti igény
kielégitéséhez szlikséges devizat eurd devizanemben a Magyar Nemzeti Banktdl vették meg;

= a Kormany térekszik arra, hogy a 2014. XL. torvény szerinti elszamolas, a forintra valtas, valamint a
fogyasztasi hitel szabalyainak modositasardl sz4l6 térvény hatlybalépése egy idépontra essen;

= az atvaltas nem lesz kételezd: a fogyasztd a kildn tdrvényben meghatarozott idéponttdl szamitva
30 napon belll irasban kezdeményezheti a modositott szerz6désben az eredeti devizanem fenntartasat,
azonban ezt a térvény varhatoan szigoru feltételekhez koti.



A forintositas zokkendmentes lebonyolitasahoz sziikséges deviza mennyiséget az MNB teljes egészében
biztositotta. A Bankcsoport a Magyar Nemzeti Bankkal létrejétt megallapodasnak megfeleléen a devizahitelek
forintositdsahoz sziikséges devizat az MNB altal november 10-én meghirdetett tenderen megvasarolta.

A Kormany (lgazséagugyi Miniszter) 2014. november 11-én beterjesztette a Magyar Orszéaggy(iléshez T/1997.
szam alatt az un. fair bankokrél szdl6 torvényjavaslatat. A javaslat alapjan varhatéan 2015. februar 1. napjatél
alapvetd atalakitasra kertil a fogyasztoknak nyuitott hitelek és pénzlgyi lizingek &rmeghatarozasanak, valamint
armddositasanak szabalyozasa, mely kihatassal lesz nem csak az Ujonnan nyujtott ilyen tgyeltekre, hanem az
eddigi teljes portfoliora is.

Az FHB Jelzalogbank és a Magyar Allam nevében és javara eljaré Nemzeti Eszkdzkezeld Zrt. 2014. oktéber 9-én
részvény-adasvételi szerzodést kotott az FHB Eletjaradék Zrt. alaptokéjének 100%-at torzsrészvények az
adasvétele targyaban. Az Eletjaradék a biztositasokrol és a biztositasi tevékenységrél sz6l6 2003. évi LX. torvény
modositasa miatt 2015. januar 1. napjatol uj életjaradéki szolgaltatast nem tud nydjtani, arra kizarélag biztosito
formaban mlik6dd gazdasagi tarsasag jogosult, emiatt a jelenlegi — hatésagi ellenbrzés keretei kozott miikodd —
életjaradéki szolgaltatok értékesitési tevékenységiket a jovére nézve kénytelenek megszintetni, igy optimalis
lizemméretiik kialakitasanak, illetve fenntartasanak lehetdsége megsziink. Az Eletjaradék részvényei
ellenértékének a felek megallapodasa szerinti megéllapitasara 2014. november 14. napjan, a felektdl fiiggetlen
nemzetkdzi tanacsadé tarsasag altal elkészitett, az lzleti és jogi kockazatokat figyelembe vev vallalatértékelés
alapjan kertlt sor, amely igy 1 milli6 forint lett.

az alabbira valtozott:

A Kibocséatd pénzigyi helyzetében a korébbi pénzlgyi informécidk altal lefedett id6szak ota bekdvetkezett
lényeges valtozasok a kdvetkezdk:

Az FHB Jelzélogbank miikddését és eredményességét az elmullt idészakban a szabalyozasi kdrnyezet
valtozasai, valamint a devizahitel addsok helyzetének javitasat célzd otthonvédelmi intézkedések befolyasoltak.

A Magyar Nemzeti Bank 2014. november 7-én tette kbzzé az arfolyam-kildnbdzet semmissége és a
tisztességtelen kamatemelések miatt a devizahitelek gyfeleknek jaré kompenzéacid kiszamitasara vonatkozé
elsd rendeletét. A rendelet azokra az adosokra alkalmazandd, akiknek nincs és a szerzddés id6tartama alatt nem
is volt fizetési késedelme és nem vettek részt fizetéskonnyitd programban, illetve nem részesiiltek fizetéskénnyité
kedvezményben. A rendelet 3 kiszamitasi modszert hataroz meg, melyek alkalmazasa kdzétt az érintett pénziigyi
intézmények vélaszthatnak, azonban a rendelet hatalya ala tartozd szerzédések esetében ugyanazt a modszert
kell alkalmazni. Mivel a rendelet a mar korabban elfogadott elszdmolasra vonatkozé térvény keretein bellil
rendelkezik a kiszamitas madjarél, annak nincs hatasa az ezzel kapcsolatos korabbi becslésekre.

A Nemzetgazdasagi Minisztérium 2014. november 9-én kdzzétett tajékoztatasa szerint az NGM megallapodast irt
ald a Magyar Banksz6vetséggel a deviza alapu és deviza jelzaloghitelek forintositasanal felmerilé kérdésekrdl. A
megallapodas fébb pontjai:

= 3 forintosités kizérélag a 2014. évi XL. torvény szerinti elszamolassal érintett svajci frankban, euréban
vagy japan jenben nyilvantartott jelzaloghitelekre, illetve ingatlanra vonatkozd pénzlgy lizingre terjed ki;

= jelzéloghitelek atvaltdsa sordn a pénzlgyi intézmények altal alkalmazandd konverzids arfolyam a
Magyar Nemzeti Bank hivatalos &rfolyamai 2014. junius 16. és 2014. november 7. kozotti id6szakban
kiszamolt szdmtani tlaga vagy a Magyar Nemzeti Bank 2014. november 7-i hivatalos &rfolyama kozil
az alacsonyabb érték, nevezetesen 256,47 HUF/CHF, 308,97 HUF/EUR és 2,163 HUF/JPY;

= a Magyar Bankszdvetség tagintézményei a konverzié lebonyolitdsabdl adddé fedezeti igény
kielégitéséhez szlikséges devizat eurd devizanemben a Magyar Nemzeti Banktdl vették meg;

= a Kormany torekszik arra, hogy a 2014. XL. torvény szerinti elszamolas, a forintra valtas, valamint a
fogyasztasi hitel szabalyainak modositasardl szdl6 térvény hatalybalépése egy idépontra essen;

= az atvaltas nem lesz kételez6: a fogyasztd a kildn tdrvényben meghatérozott idéponttdl szamitva
30 napon belll irasban kezdeményezheti a modositott szerz6désben az eredeti devizanem fenntartasat,
azonban ezt a térvény varhatdan szigoru feltételekhez koti.
A forintositas zokkenémentes lebonyolitdsahoz szlikséges deviza mennyiséget az MNB telies egészében
biztositotta. A Bankcsoport a Magyar Nemzeti Bankkal létrejott megéallapodasnak megfeleléen a devizahitelek
forintositdsahoz sziikséges devizat az MNB altal november 10-én meghirdetett tenderen megvasarolta.



A Kormany (lgazsaglgyi Miniszter) 2014. november 11-én beterjesztette a Magyar Orszéaggyléshez T/1997.
szam alatt az un. fair bankokrél sz6l6 torvényjavaslatat. A javaslat alapjan varhatdan 2015. februar 1. napjatol
alapvetd atalakitasra keril a fogyasztdknak nyujtott hitelek és pénzlgyi lizingek &rmeghatarozasanak, valamint
armddositasanak szabalyozasa, mely kihatassal lesz nem csak az ujonnan nydijtott ilyen Ugyeltekre, hanem az
eddigi teljes portfoliora is.

Az FHB Jelzalogbank és a Magyar Allam nevében és javara eljaré Nemzeti Eszkdzkezeld Zrt. 2014. oktéber 9-én
részvény-adasvételi szerzdést kotott az FHB Eletjaradék Zrt. alaptokéjének 100%-at torzsrészvények az
adasvétele targyaban. Az Eletjaradék a biztositasokrol és a biztositasi tevékenységrél sz6l6 2003. évi LX. torvény
modositasa miatt 2015. januar 1. napjatol uj életjradéki szolgaltatast nem tud nydjtani, arra kizarélag biztosito
formaban miik6dd gazdasagi tarsasag jogosult, emiatt a jelenlegi — hatésagi ellenérzés keretei kozott miikodd —
életjaradéki szolgaltatok értékesitési tevékenységuket a jovére nézve kénytelenek megszintetni, igy optimalis
lizemméretilk kialakitasanak, illetve fenntartdsanak lehetésége megszinik. Az Eletjaradék részvényei
ellenértékének a felek megallapodasa szerinti megéllapitasara 2014. november 14. napjan, a felektél fliggetlen
nemzetkdzi tanacsadé tarsasag altal elkészitett, az lzleti és jogi kockazatokat figyelembe vev véllalatértékelés
alapjan kertlt sor, amely igy 1 milli6 forint lett.

Az FHB Jelzélogbank Nyrt. és a vele Gsszevont alapu felligyelet alatt, illetdleg tobbségi tulajdonaban &llé FHB
Kereskedelmi Bank Zartkorlien Mikodé Részvénytarsasdg 2015. szeptember 23. napjan a szovetkezeti
hitelintézetek integracidjardl és egyes gazdasagi targyd jogszabalyok mddositasardl sz6lé 2013. évi CXXXV.
térvény (Szhitv.) szerinti Szovetkezeti Hitelintézetek Integracios Szervezetének (a tovabbiakban SZHISZ) tagjava
valt, s ezzel a Takarékbankkal ker(ilt dsszevont alapu felligyelet ala. Az FHB Csoport tobbi, az FHB Jelzalogbank
Nyrt.-vel korabban dsszevont alapu felligyelet alatt allé tagjai, igy az FHB Ingatlan Zrt., az FHB Ingatlanlizing Zrt.,
az FHB Invest Kift., a Di6fa Alapkezelé Zrt.,, a Dijbeszedd Faktorhaz Zrt., és a Magyar Posta Befektetési Zrt.
2015. oktober 16. napjatol szintén bekertltek a prudencialis konszolidacidba.

A Takarékbank Zrt. Igazgatésaganak 1G-21/3/2015 sz&mu hatarozatéban foglaltak értelmében a Takarékbank
Zrt., a Szbvetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezete; és az egyetemleges felelésség alapjan miikddé
pénzlgyi kockazatk6zdsségbe korabban felvett szdvetkezeti hitelintézetek egyetemlegesen felelnek az FHB
Jelzalogbank Nyrt., illetve az FHB Bank Zrt. 2015. szeptember 24-t6l keletkezd kotelezettségeiért, tovabba az
FHB Jelzalogbank Nyrt., illetve az FHB Bank Zrt. egyetemlegesen felelnek a Takarékbank Zrt. és a Szdvetkezeti
Hitelintézetek Integraciés Szervezete 2013. december 10. napja utan keletkezett kételezettségeiért, illetve a
kockazatkozosségbe késdbb felvett szOvetkezeti hitelintézeteknek a felvétel id6pontjat kdvetben keletkezett
kotelezettségeiért.

i)y Osszefoglalé C1 pontja
az alabbirol:

A Kibocsatd a 2015-2016. évi Kibocsatasi Programjanak keretében kizarolag névre sz6ld, dematerializalt
Jelzélogleveleket és Kotvényeket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

Az FHB Nyrt. 2015-2016. évi Kibocsatasi Programjanak keretdsszege 200.000.000.000,- Ft (Kettészazmilliard
forint). A Program teljes keretdsszege az érvényességi ideje alatt nem fogja meghaladni a 200.000.000.000
forintot (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, eurd, vagy az EU eur6zdnan kivili barmely
tagorszaganak devizaja, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat forgalomba hozatalanak
napjan a Magyar Nemzeti Bank &ltal k6zzétett hivatalos deviza arfolyamnak megfelelé forint dsszeget).

A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Jelzaloglevél és a Kétvényprogram keretében a teljes
200.000.000.000 Ft (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, euro, vagy az EU eur6zénan
kivuli barmely tagorszagéanak devizéja, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat forgalomba
hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza arfolyamnak megfelelé forint 6sszeg)
dssznévértékben hoz forgalomba Jelzalogleveleket és Kdtvényeket.

Az alkalmazandd jogszabalyok a tékepiacrdl sz6ld 2001. évi CXX. Torvény, a Jelzaloglevelek a jelzélog-
hitelintézetekrdl és a jelzéloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. szdmu térvény (tovabbiakban: ,Jelzélogtérvény” vagy
"Jht."), valamint a kétvényrél szo6l6 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet ("Kétvényrendelet'), valamint a magyar
jog egyéb alkalmazandé szabalyai.



A Kibocsatasi Program soran forgalomba hozott Jelzaloglevelek és Kotvények a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott 30 nap és 30 év kozotti futamidejliek, fix, valtozoé kamatozasu, indexalt kamatozasu
vagy diszkont jelzaloglevelek vagy kotvények. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaréssal
vagy aukciés eljarassal az Alaptajékoztatdo és a vonatkozd Végleges Feltételek feltételei szerint. Egyes
sorozatrészletek adagolt kibocsatas utjan is forgalomba hozhatdk.

az alabbira:

A Kibocsatd a 2015-2016. évi Kibocsatasi Programjanak keretében kizarolag névre sz6ld, dematerializalt
Jelzélogleveleket és Kotvényeket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

Az FHB Nyrt. 2015-2016. évi Kibocsatasi Programjanak keretdsszege 200.000.000.000,- Ft (Kettészazmilliard
forint). A Program teljes keretdsszege az érvényességi ideje alatt nem fogja meghaladni a 200.000.000.000
forintot (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, eurd, vagy az EU eur6zdnan kivili barmely
tagorszaganak devizaja, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat forgalomba hozatalanak
napjan a Magyar Nemzeti Bank &ltal kozzétett hivatalos deviza arfolyamnak megfelelé forint dsszeget).

A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Jelzaloglevél és a Kdtvényprogram keretében a telies
200.000.000.000 Ft (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, euro, vagy az EU eur6zénan
kivuli barmely tagorszaganak devizéja, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat forgalomba
hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza arfolyamnak megfelel6 forint 6sszeg)
dssznévértékben hoz forgalomba Jelzalogleveleket és Kdtvényeket.

Az alkalmazandd jogszabalyok a tékepiacrdl sz6lo 2001. évi CXX. Térvény, a Jelzaloglevelek a jelzélog-
hitelintézetekrdl és a jelzéloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. szdmu torvény (tovabbiakban: ,Jelzélogtorvény” vagy
"Jht."), valamint a kétvényrél szo6l6 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet ("Kétvényrendelet"'), valamint a magyar
jog egyéb alkalmazandé szabalyai.

A Kibocsatasi Program soran forgalomba hozott Jelzaloglevelek és Kotvények a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott 30 nap és 30 év kozotti futamidejliek, fix, valtozé kamatozasu, indexalt kamatozasu
vagy diszkont jelzéloglevelek vagy kétvények. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljarassal
vagy aukciés eljarassal az Alaptajékoztatdo és a vonatkozd Végleges Feltételek feltételei szerint. Egyes
sorozatrészletek adagolt kibocsatas utjan is forgalomba hozhatok.

Miutdn az FHB Jelzalogbank Nyrt. 2015. szeptember 23. napjdn a Szovetkezeti Hitelintézetek Integrécios
Szervezetének tagjava valt, a jelzéloglevél és kétvény kibocsatasi jogat akként jogosult gyakorolni, hogy az
évenkénti kibocsatasi programjat — a felligyeleti engedélyezést megel6zéen — a Takarékbank Igazgatésagahoz
engedélyezésre nylitja be.

iii) Osszefoglalé D.2. pontja
az alabbirol:

Minden befektetdnek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatoban talalhatd minden tajékoztatast. A
Jelzaloglevelek és Kotvények megvasarléséra vonatkozo dontés meghozatala sorén kilondsen figyelni kell a
likviditasbdl, az arfolyamok és a kamatok valtozasabdl és a jogi, szabalyozasi helyzetbél adédd kockazatokra.

Felhivjuk a potencialis befektetdk figyelmét, hogy mivel a Kibocsaté és a Program Forgalmazok kozott nem all
fenn egyetemleges felelésség, tovabba hogy hitelintézeti tevékenységének jellegébdl adéddan hiteltartozasainak
6sszege meghaladja sajat tékéjének 6sszegét, igy az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miik6dé Részvénytarsaség
jelen Alaptajékoztato alapjan forgalomba hozand6 értékpapir-sorozatai a szokasostél eltéré kockazatuak.

Az alabb felsorolt kockézati tényezbk feltételesek, vagyis bekdvetkezésik lehetséges, de nem biztos. A
Kibocsaté nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezék bekdvetkeztének valdszinliségérdl allast foglaljon.

A Jelzéloglevelek, Kotvények vasérlasa nem minden befektetd szdméra alkalmas befektetés, ezért minden
potencialis Jelzaloglevél és Koétvény befektetdbnek a sajat maganak kell elddntenie, figyelembe véve a
lehetéségeit és korldtait, s azt, hogy az adott Jelzaloglevél vagy Kétvény sorozat vasarlasa megfelelé-e a
szamara. Minden befektetdnek a figyelmébe ajanljuk az alabbiakat:

A Kibocsatd gazdalkodasanak kdrnyezetével kapcsolatos kockazatok



A gazdasagi kornyezet kedvezétlen valtozasai negativan érinthetik a Kibocsatd gazdalkodésat, szélséséges
esetben veszélyeztethetik az értékpapirok kamatainak, illetve torlesztéseinek fizetését. llyen tipusu kockazati
tényezd lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockadzatok, a gazdasag
konjunkturahelyzetéb8l eredd kockazatok, szabalyozasi koérnyezet megvaltozasabol eredd kockazatok,
versenyhelyzet a bankszektorban, a forint arfolyamaval kapcsolatos kockazatok, az euré bevezetése, az FHB
Csoport mikddése engedélyektél fligg.

A Kibocsatd milkddéséhez sziikséges engedélyek esetleges visszavonasa miatti kockazatok

A Kibocsatd miikodéséhez szlikséges engedélyeket visszavonhatja az ezek vonatkozasaban illetékes Felligyelet
(MNB) a vonatkoz6 jogszabaly altal meghatarozott esetekben. A miikodéshez sziikséges engedélyek barmely
okbol torténd visszavondsa lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd (izletmenetére, miikodési
eredményeire vagy pénzigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az
engedélykoteles tevékenységeit.

A Kibocsatd milkbdési kockazatai

A Kibocsatd miikodéséhez kapcsolddd kockazatok befolyasolhatjgk a Bank jovébeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozé fizetéképességét, mely a Jelzaloglevél-, Kétvénytulajdonos szamara kibocsatoi
kockazatként jelenik meg. A Bank miikodése soran a kovetkezd & kockazatokkal szembesil: likviditasi-,
forrasmegujitasi, kamat-, elétorlesztési-, hitelezési-, devizaarfolyam-, hitelfedezeti-, szabalyozasi, és miikddési
kockazat, peres eljarasok kockazata, hatdsagi eljarasokbdl eredd kockazatok, &ltaldnos csoportszerkezet
kockazatai.

Perek és hatdsagi eljarasokbdl eredé kockazatok

A Kibocsaté, valamint az FHB Csoport tagok szdmos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak vannak
kitéve, amely mar folyamatban 1évé vagy a j6vében esetlegesen felmerlilé perekbdl és hatdsagi eljarasokbdl
szarmazhat. A Kibocsétd valamint az FHB Csoport szdmit arra, hogy a Kuridnak a pénzigyi intézmények
fogyasztoi kdlcsénszerzédéseire vonatkozo jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl
52616 2014. évi XXXVIII. térvény alapjan, altala a Magyar Allammal szemben inditott peres eljarasok soran hozott
jogerés dontések lényeges, hatranyos hatassal lesznek pénzigyi helyzetére és miikdési eredményére.

Kiemeljuk, hogy a 2014. évi XXXVIII. torvény szabalyai alapjan a deviza alapu kélcson és lizingszerzédések
tekintetében inditott perek a Kibocsatd, valamint az FHB Csoport érintett tagjainak (FHB Bank Zrt. és FHB
Ingatlanlizing Zrt.) joger6s pervesztességével zérultak. Pervesztesség prognosztizalhaté a Kibocsato, illetve az
FHB Bank Zrt. altal 2015. januar 10. napjan meginditott, a forint alapu fogyasztdi kélcsdnszerzédéseik egyoldalu
modositasanak tisztességessége megallapitdsara iranyuld, még folyamatban 1évd peres eljarasokban is.

2014. mércius 13-an kozzétett hatarozata szerint a Magyar Nemzeti Bank Pénzugyi Stabilitési Tandcsa az FHB
Bank Zrt.-re, amely az MNB allaspontja szerint jogszer(itlen médon emelte meg a fogyasztok dijait és kéltségeit,
ezért — tobbek kdzott — a jogszerltlennek mindsitett emelések visszatéritésére valamint 95 millié forint birsag
megfizetésére kotelezte a bankot. A birsagot az FHB Bank Zrt. az &prilisi hatérid6ig befizette, ugyanakkor
keresetet nyujtott be az MNB hatarozata ellen a F6varosi Kdzigazgatasi és Munkaligyi Birdsagra, melyben kérte
jogszeriinek megaéllapitani az altala végrehatott dijemelést. Az eljarasban a birésag az lgyfelekkel torténd
elszamolas tekintetében az MNB hatarozat végrehajtasat felfliggesztette. Amennyiben a per az FHB Bank Zrt.
jogers pervesztességével zarédna, a fogyasztok szamara torténd dijvisszatéritési kotelezettség szintén
lényeges, hatranyos hatast gyakorolhat az FHB Csoport pénziigyi helyzetére és miikddési eredményeire.

A Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jovében meginditasra keriilé per vagy hatdsagi
eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal a mikddési eredményeire vagy a pénzlgyi helyzetére.

Altalénos jogi kockézatok

Az eurdpai unios jogszabalyok és elbirasok hatassal lehetnek az FHB Csoport Uzletdgaira, kilondsképpen az
uniés jogszabalyok és politikdk nemzeti jogba térténd implementalasa, és a nemzeti jogalkotasban torténé
megvalositasa, illetve a nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és szabéalyozas.

Azok a jogszabélyok, illetve jogszabalyvaltozasok, melyek hatassal lehetnek a Kibocséatéra, a teljesség
feltételezése nélkil az aldbbiak: unids szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kételmi jogi, tulajdonjogi,
csbdjogi, értékpapirjogi, adozasi, munkajogi és munkavédelmi, versenyjogi jogszabalyalkotasok, szektor-
specifikus pénzligyi feltételek, vagy kornyezeti, egészségligyi és biztonsagtechnikai eléirasok, amelyek az FHB
Csoport szempontjabol befektetési kotelezettségekkel, magasabb miikddési kdltségekkel jarhatnak.



Eurdpai unids jogharmonizécio keretében 2014. julius 18-an kihirdetésre kerllt a pénzigyi kozvetité rendszer
egyes szerepldinek biztonsagat erésitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szolé un. Szanalasi torvény. A
szandlas a fizetésképtelen, vagy valoszinisithetéen fizetésképtelen pénzlgyi intézmények kozérdekbél térténd
szerkezetatalakitasa a felszdmolas teljes vagy részleges elkeriilése érdekében. A szanalas soran a hitelezéi
feltbkésités keretében sor kerlilhet az intézmény részvényesei, illetve hitelezéi, igy akar kotvényesei jogainak
korlétozasara. Felhivjuk a figyelmet, hogy a Szanélasi torvény 58.§.(1) bekezdés c) pontja szerint a hitelezdi
feltékésités nem terjed ki a jelzaloglevelekre azzal, hogy a szandldsi hatésag alkalmazhatia a hitelezdi
feltokésitést a fedezett kotvényeknek - ideértve a jelzéloglevelet - azon értékrészére, amely meghaladja a
fedezett kotvény fedezetének mértékét.

Altaldnos csoportszerkezetbél eredd kockézatok

A Kibocsatd szdmos mikodési tevékenységét leadnyvallalatain keresztil folytatia. A Kibocsatd és a
leanyvéllalatok koz6tti, csoporton bellli hitelezést szerzédések szabélyozzak. Amennyiben egy hitelezett
leanyvallalat megsziinteti az Uzleti tevékenységét és utana nem képes teljesiteni kotelezettségeit az FHB
Csoporton bellli hitel visszafizetése tekintetében, annak hatranyos hatasa lehet az FHB Csoport pénzugyi
helyzetére.

az alabbira valtozott:

Minden befektetdnek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatoban talalhatd minden tajékoztatast. A
Jelzaloglevelek és Kotvények megvasarléséra vonatkozo dontés meghozatala sorén kilondsen figyelni kell a
likviditasbdl, az arfolyamok és a kamatok valtozasabdl és a jogi, szabalyozasi helyzetbél addédd kockazatokra.

Felhivjuk a potencialis befektetdk figyelmét, hogy mivel a Kibocsaté és a Program Forgalmazok kozott nem all
fenn egyetemleges felelésség, tovabba hogy hitelintézeti tevékenységének jellegébdl adéddan hiteltartozasainak
dsszege meghaladja sajat tékéjének dsszegét, igy az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikédd Részvénytarsaség
jelen Alaptajékoztato alapjan forgalomba hozand6 értékpapir-sorozatai a szokasostél eltéré kockazatuak.

Az alabb felsorolt kockézati tényezbk feltételesek, vagyis bekdvetkezésik lehetséges, de nem biztos. A
Kibocsaté nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezdék bekdvetkeztének valdszinliségérdl allast foglaljon.

A Jelzéloglevelek, Kotvények vasérlasa nem minden befektetd szdméra alkalmas befektetés, ezért minden
potencialis Jelzaloglevél és Koétvény befektetdbnek a sajat maganak kell elddntenie, figyelembe véve a
lehetéségeit és korldtait, s azt, hogy az adott Jelzaloglevél vagy Kétvény sorozat vasarlasa megfelelé-e a
szamara. Minden befektetdnek a figyelmébe ajanljuk az alabbiakat:

A Kibocsatd gazdalkodasanak kérnyezetével kapcsolatos kockazatok

A gazdasagi kornyezet kedvezétlen valtozasai negativan érinthetik a Kibocsatd gazdalkodasat, szélséséges
esetben veszélyeztethetik az értékpapirok kamatainak, illetve torlesztéseinek fizetését. llyen tipusu kockazati
tényezd lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockadzatok, a gazdasag
konjunkturahelyzetéb8l eredd kockazatok, szabalyozasi koérnyezet megvaltozasabol eredd kockazatok,
versenyhelyzet a bankszektorban, a forint arfolyamaval kapcsolatos kockazatok, az euré bevezetése, az FHB
Csoport mikddése engedélyektél fligg.

A Kibocsatd milkddéséhez sziikséges engedélyek esetleges visszavonasa miatti kockazatok

A Kibocsatd miikodéséhez szlikséges engedélyeket visszavonhatja az ezek vonatkozasaban illetékes Felligyelet
(MNB) a vonatkozd jogszabaly altal meghatarozott esetekben. A miikddéshez szikséges engedélyek barmely
okbol torténd visszavondsa lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd (izletmenetére, miikodési
eredményeire vagy pénzigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az
vonatkozik az Szhitv. (11.§(7)) pontja, amelynek értelmében a szervezetbél kilépni kivand szdvetkezeti
hitelintézetnek Ugy kell alapitasi, illetve miikddési engedélyért fordulni a Fellgyelethez, mintha a pénzlgyi
intézményt Ujonnan alapitandk, egy esetleges kilépés hasonlé negativ hatéssal jarhat a Kibocsato izletmenetére,
mint a miikddéséhez szilkséges engedélyek visszavonasa.

A Kibocsatd milkbdési kockazatai

A Kibocsatd miikodéséhez kapcsoldédd kockazatok befolyasolhatjgk a Bank jovébeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozé fizetéképességét, mely a Jelzaloglevél-, Kotvénytulajdonos szamara kibocsatoi
kockazatként jelenik meg. A Bank miikédése soran a kdvetkezd 6 kockazatokkal szembesdl: likviditasi-,



forrasmegujitasi, kamat-, elétorlesztési-, hitelezési-, devizaarfolyam-, hitelfedezeti-, szabalyozasi, és miikddési
kockazat, peres eljarasok kockazata, hatdsagi eljarasokbol eredd kockazatok, altaldnos csoportszerkezet
kockazatai, a SzOvetkezeti Hitelintézeti Integraciéban szerzett tagsaghdl eredd kockazatok, kiilénds tekintettel az
Integracié intézményrendszerén belil megvalosuld centralizélt irényitasi és ellenérzési modellbdl eredd
kockazatokra.

Perek és hatdsagi eljarasokbdl eredé kockazatok

A Kibocsaté, valamint az FHB Csoport tagok szdmos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak vannak
kitéve, amely mar folyamatban 1évé vagy a j6vében esetlegesen felmerlilé perekbdl és hatdsagi eljarasokbdl
szarmazhat. A Kibocsétd valamint az FHB Csoport szamit arra, hogy a Kuridnak a pénzigyi intézmények
fogyasztoi kdlcsénszerzédéseire vonatkozo jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl
52616 2014. évi XXXVIII. tdrvény alapjan, 4ltala a Magyar Allammal szemben inditott peres eljarasok soran hozott
joger@s dontések lényeges, hatranyos hatassal lesznek pénziigyi helyzetére és miikodési eredményére.

Kiemeljuk, hogy a 2014. évi XXXVIII. torvény szabalyai alapjan a deviza alapu kélcson és lizingszerzédések
tekintetében inditott perek a Kibocsatd, valamint az FHB Csoport érintett tagjainak (FHB Bank Zrt. és FHB
Ingatlanlizing Zrt.) jogerds pervesztességével zarultak. Pervesztesség prognosztizalhaté a Kibocsatd, illetve az
FHB Bank Zrt. altal 2015. januér 10. napjan meginditott, a forint alapu fogyasztdi kélcsdnszerzédéseik egyoldall
modositasanak tisztességessége megallapitasara iranyuld, még folyamatban Iévd peres eljarasokban is.

2014. mércius 13-an kozzétett hatérozata szerint a Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi Stabilitasi Tanacsa az FHB
Bank Zrt.-re, amely az MNB allaspontja szerint jogszer(itlen médon emelte meg a fogyasztok dijait és kéltségeit,
ezért — tobbek kozott — a jogszerltlennek mindsitett emelések visszatéritésére valamint 95 millié forint birsag
megfizetésére kotelezte a bankot. A birsagot az FHB Bank Zrt. az &prilisi hatérid6ig befizette, ugyanakkor
keresetet nyujtott be az MNB hatarozata ellen a Févarosi Kdzigazgatasi és Munkalgyi Birdsagra, melyben kérte
jogszeriinek megaéllapitani az altala végrehatott dijemelést. Az eljarasban a birésag az lgyfelekkel torténd
elszamolas tekintetében az MNB hatérozat végrehajtasat felfliggesztette. Amennyiben a per az FHB Bank Zrt.
joger8s pervesztességével zarédna, a fogyasztok szamara torténd dijvisszatéritési kotelezettség szintén
lényeges, hatranyos hatast gyakorolhat az FHB Csoport pénziigyi helyzetére és milkddési eredményeire.

A Kibocsatd nem tudja garantélni, hogy barmely ilyen, illetve a jovében meginditasra keril6 per vagy hatdsagi
eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal a mikddési eredményeire vagy a pénzigyi helyzetére.

Altalénos jogi kockézatok

Az eurdpai unios jogszabalyok és elbirasok hatassal lehetnek az FHB Csoport Uzletdgaira, kiléndsképpen az
uniés jogszabalyok és politikdk nemzeti jogba térténd implementalasa, és a nemzeti jogalkotasban térténd
megvalositasa, illetve a nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és szabéalyozas.

Azok a jogszabélyok, illetve jogszabalyvaltozasok, melyek hatassal lehetnek a Kibocséatora, a teljesség
feltételezése nélkil az aldbbiak: uniés szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kételmi jogi, tulajdonjogi,
csbdjogi, értékpapirjogi, adozasi, munkajogi és munkavédelmi, versenyjogi jogszabalyalkotasok, szektor-
specifikus pénzligyi feltételek, vagy kornyezeti, egészséguigyi és biztonsagtechnikai eléirasok, amelyek az FHB
Csoport szempontjabol befektetési kotelezettségekkel, magasabb miikddési kdltségekkel jarhatnak.

Eurdpai unids jogharmonizécio keretében 2014. julius 18-an kihirdetésre kertlt a pénzigyi kdzvetitd rendszer
egyes szerepldinek biztonsagat erésitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szolé un. Szanalasi torvény. A
szanalas a fizetésképtelen, vagy valészinlsithetben fizetésképtelen pénziigyi intézmények kozérdekbdl torténd
szerkezetatalakitdsa a felszdmolas teljes vagy részleges elkeriilése érdekében. A szanalas sorén a hitelezdi
feltbkésités keretében sor kerlilhet az intézmény részvényesei, illetve hitelezéi, igy akar kotvényesei jogainak
korlétozasara. Felhivjuk a figyelmet, hogy a Szanélasi térvény 58.§.(1) bekezdés c) pontja szerint a hitelezéi
feltékésités nem terjed ki a jelzaloglevelekre azzal, hogy a szandldsi hatésag alkalmazhatia a hitelezdi
feltbkésitést a fedezett kotvényeknek - ideértve a jelzéloglevelet - azon értékrészére, amely meghaladja a
fedezett kotvény fedezetének mértékét.

Altaldnos csoportszerkezetbél ered kockézatok

A Kibocsatd szdmos miikddési tevékenységét leanyvallalatain keresztil folytatia. A Kibocsatd és a
leanyvallalatok kézotti, csoporton beliili hitelezést szerzédések szabalyozzak. Amennyiben egy hitelezett
leanyvallalat megsziinteti az Uzleti tevékenységét és utana nem képes teljesiteni kotelezettségeit az FHB



Csoporton bellli hitel visszafizetése tekintetében, annak hatranyos hatasa lehet az FHB Csoport pénzlgyi
helyzetére.

Yy

A Szdvetkezeti Hitelintézetek Integracios rendszerének egységes (prudens) miikddése és iranyitasa érdekében
az Szhitv. jogi és iranyitasi értelemben széleskorl jogositvanyokkal ruhédzza fel az SZHISZ-t és a Takarékbank
Zrt-t. Ennek kovetkezményeként a Kibocsatd szempontjabdl a korabbiaknal centralizaltabb iranyitasi és
ellenérzési modell valosul meg. Az integracioban részt vevé tagokra nézve kotelezé integracios szabalyzatoknak
és a Szhitv.-nek t6rténé megfelelés a hatassal lehet a Kibocsatd altalanos pénziigyi helyzetére és miikddési
eredményére. A szOvetkezeti hitelintézetek kotelezettségeire vonatkozé - Szhitv. altal szabalyozott —
egyetemleges felelésség, valamint a létrehozott SzOvetkezeti Hitelintézetek Tokefedezeti K6zOs Alapja
ugyanakkor érdemben csokkenti az egyetemlegesség ala vont tagi kotelezettségek nem teljesitésének
kockéazatat.

iv) 1.8 A Kibocsatora jellemzé kockazatok
az alabbirol:

I Likviditasi kockazat: A likviditasi kockazat annak a veszélye, hogy a Bankcsoport készpénzaramai nem
elegendbek a miikodés finanszirozasara, illetve a kételezettségek idében torténd teljesitésére. Az eszkozok és
forrasok lejaratainak koordinalasa s likviditaskezelés alapveté eleme. Jollehet az FHB Nyrt. eszkdzeinek és
forrasainak a szerkezetét a Bank legfontosabb hosszl lejératy forrasaival, azaz a kibocsatandd értékpapirok
strukturalasaval 6sszhangba lehet hozni, de nincs biztositék arra, hogy a lejarati megfeleléség minden adott
idépontban fennall. A likviditismenedzselés alapvetd célja, hogy kiszlirje az ebbdl fakadé kockazatokat. A
likviditas menedzsment egységes keretek kdzott mikddik, csoportszinti ALM stratégia mentén. Az FHB
Bankcsoport forrasszerzési kockazatdt mérsékli, hogy a hazai piacon érvényes kibocsatasi programja van,
amelynek alapjan folyamatos jelzaloglevél- és kétvénykibocsatasokkal hénapokra elére biztositja likviditasat. A
likviditdsi kockazati kitettséget szabdlyzatok korlatozzak, melyek limitet szabnak a likviditasi mutatoknak és
szabalyozzak a likvid eszkdzok tartdsanak kdvetkezményeit.

I Forrasmeguijitasi kockazat: az FHB Nyrt. 1 és 5 éves kamatperiddusl eszkdzeinek lejarata jellemzéen 5-
20 év, a forrasoké pedig 5-10 év, egyes periddusokban nagyobb volumen( forrasmeguijité kibocsatasokra van
szikség. Ezen jovébeli kibocsatasok kockazatcsokkenté technikéjat a Bank kidolgozta. A Bank az aktiv ALM
keretében folyamatosan visszavasérolja a rovidebb lejaratu értékpapirjait.

I Miikbdési kockazat: Mikddési kockazat a nem megfelelen kialakitott vagy hibasan végbemend (izleti
folyamatokbdl, ember altal okozott hibakbdl, rendszerek nem megfelelé mikddésébdl, illetve a kiilsé kormnyezetbdl
eredd veszteségek bekovetkezésének valoszinlisége, amit a Bankcsoport, megfelelé kontrollkérnyezet
kialakitaséval, és kockazati tudatossaggal igyekszik a minimumra szoritani. Mikodési kockézatok,
sajatossagukbdl adédoan minden banki folyamatban jelentkezhetnek, igy kezelésiikkel kapcsolatos feladatok az
FHB Csoport egészét érintk. Az FHB Bank csoportszinten egységes mddszertan alapjan, a mikodési
kockazatbdl fakadd veszteségek megeldzésére torekszik, amelynek érdekében folyamatosan méri és elemzi az
operacios kockéazatokat és veszteségeket.

0 Kamatkockazat: a piaci kamatlabak valtozasanak a Bank kamatmarzsara, a netté kamateredményére és
a portfoliéja piaci értékére gyakorolt kedvezétlen hatdsa. Az FHB jelzalogbanki tevékenységébdl, illetve a
specidlis torvényi szabalyozasbél eredéen a hazai bankrendszeren bellll sajatos eszkdz—forras szerkezettel
rendelkezik. Az Ugyfélhitelek hosszulejératuak, jellemzden annuitdsosak, 1 és 5 éves kamatperiddussal, ill. a
tamogatott hitelek tobbségének esetén arazodési kikotésekkel rendelkeznek, a forrasok pedig nagyrészt kozép-
és hosszulejaratl tékepiaci forrasok fix kamatozassal.

I Elétorlesztési kockazat: A jelzélog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrdl sz6lé hatélyos torvény értelmében
a jelzéloghitelek elétorlesztése — vagyis a kélcsonszerz8désben rogzitett esedékességeket megeldzé teljes vagy
részleges visszafizetés — megengedett. A lejarat elétti visszafizetéskor a jelzalog-hitelintézet altal érvényesithetd
koltségek maximaltak. Az FHB Csoport a lejarati strukturék tervezésénél figyelembe veszi a varhat6
elétorlesztések volumenét. Az el6(vég)torlesztéseket rdadasul az otthonvédelemmel dsszefiiggd egyes
torvények, tovabba a devizakOlcsonok torlesztési arfolyaménak rogzitésérél és a lakdingatlanok
kényszerértékesitésének, a végtorlesztés rendjérdl szolo torvények és rendeletek is 6sztdnzik.

I Piaci kockazat: A piaci arak véltozasa kedvezétlen hatéssal lehet a Kibocsaté pénziigyi és miikodési
helyzetére. A torvényi eléirasokon tilmenden a Kibocsato belsé szabalyzatai rendelkeznek a piaci kockazatok
becslésérél, a kapcsolddd limitek, kompetencidk és déntési mechanizmusok meghatarozasardl.



I Devizaarfolyam kockazat: A Bank devizaalapu hitelezési tevékenységénél a hitelkockazatot a kdvetelés
és az (gyfél jovedelem jellemzd devizaneme, valamint a fedezet értékesitésének devizaneme kdzott eltérés
noveli. A deviza hitelezés és a devizaban torténé forrasszerzés nem feltétlendl jelenti a bank kdveteléseinek és
kotelezettségeinek azonos devizanemben val6 fennallésat. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy amennyiben a
befektetd gyenge forint arfolyam mellett vasarol jelzéloglevelet, vagy kdtvényt és a forint arfolyama erésddik a
befektetés denominécidjat jelentd devizéval szemben, tovabba a befektetének erés forint arfolyam mellett jar le,
illetve kerlil visszavaltasra a befektetése, akkor jelentds veszteséget is elszenvedhet.
I Hitelezési kockazat: Olyan kockazat, amely abbdl szarmazik, hogy ha a Kibocsatd Ugyfelei, izleti
partnerei nem vagy nem megfelel6 id6ben tesznek eleget fizetési kotelezettségeinek, vagy a kovetelések értéke
csokken. A Kibocsatdé kockazatvallalaskor mindsiti Ugyfeleit, partnereit, majd folyamatosan monitorozza
hiteligyleteit és ennek megfeleléen dont a szlikséges teendékrdl.
0 Hitelfedezeti kockazat. A hitelfedezeti kockazat abbol adédhat, ha a Bank a fizetésképtelenné valo
addsa ingatlanat — szabalyozasi vagy egyéb okokbdl - nem értékesitheti, vagy csak olyan alacsony &ron tud
tuladni az ingatlanon, amelybdl befolyé dsszeg nem elegendd hitelek torlesztéséhez. A fedezetiil befogadott
ingatlanok piaci ara szélséségesen mozoghat a kereslet-kinalat fluktuacioja kovetkeztében, de az ingatlanérakra
hathatnak még épitéipar konjunkturalis hatasai, az adopolitikai, szabalyozasi és egyéb olyan hatasok, amelyekre
a Kibocsatonak nincs rahatésa.
I Csoportszerkezetbdl adodd kockazatok: A Kibocsatd és a leanyvallalatok kdz6tti, csoporton belli
hitelezést szerz6dések rendezik. Amennyiben egy hitelezett lednyvallalat megsziinteti (zleti tevékenységét és
utdna nem képes teljesiteni kotelezettségeit az FHB Csoporton bellli hitel visszafizetése tekintetében, annak
Iényeges hatranyos hatasa lehet az FHB Csoport pénzigyi helyzetére.
I A Kibocsaté miikbdéséhez sziikséges engedélyek visszavonasaban rejlé kockazatok: A Kibocsatd
mUkodéséhez szlikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Fellgyelet visszavonhatja a vonatkozd
jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsaté torvény altal tiltott tevékenységet folytat vagy
mar nem felel meg a prudens miikddésre vonatkoz6 jogszabalyi feltételeknek. A miikddéshez sziikséges
engedélyek barmely okbdl torténd visszavonasa lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsato uzletmenetére,
mikddési eredményeire vagy pénzlgyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az
engedélykoteles tevékenységeit.
I Az FHB Nyrt. kbztartozasai: A Banknak jelen Alaptajékoztatéd elkészitésekor jogerés hatérozat alapjan
tarsadalombiztositasi, valamint adotartozasa nincs.
0 Rating kockazat: A Kibocsatdo a Moody’s Italia S.r.l. nemzetkdzi hitelmindsitétél kapott minésitései az
alébbiak:

- Bank Pénzgyi Er§ Rating Bank Financial Strenght Rating (BFSR): E/caal 2014. augusztus 12-t6| stabil

kilatassal;
- Hosszu és rovid lejaratu kilfoldi és hazai valutdban denominalt bank betét: B3/Not Prime, 2014.
augusztus 12-t6l negativ kilatassal;

- Hazai és kulféldi valutdban denominalt Jelzéloglevél Ba3 2014. augusztus 13-tl.
0 Perek és hatdsagi eljardsokbdl eredb kockazatok: A Kibocsato, valamint az FHB Csoport tagok szamos
olyan jogi eljaréssal kapcsolatos kockazatnak vannak kitéve, amelyek mar folyamatban lévé vagy a jovében
esetlegesen felmertld perekbdl és hatdsagi eljarasokbol szarmazhatnak. A Kibocsato, valamint az FHB Csoport
szamit arra, hogy a Kurianak a pénzligyi intézmények fogyasztéi kdlcsdnszerzddéseire vonatkozd jogegységi
hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl szold 2014. évi XXXVIII. térvény alapjan altala a Magyar
allammal szemben inditott peres eljarasok sorén hozott jogerés dontések, lényeges hatranyos hatassal lesznek
pénzugyi helyzetére és mikdodési eredményeire. Kiemeljik, hogy a 2014. évi XXXVIII. tdrvény szabalyai alapjan
a deviza alapu kélcson és lizingszerzédések tekintetében inditott perek a Kibocséato, valamint az FHB Csoport
érintett tagjainak (FHB Bank Zrt. és FHB Ingatlanlizing Zrt.) jogerds pervesztességével zarultak. Pervesztesség
prognosztizalhatd a Kibocsatd és az FHB Bank Zrt. altal 2015. januar 10. napjan meginditott a forint alapu
fogyasztoi kdlcsdnszerzédéseik egyoldali médositdsanak tisztességessége megallapitasara iranyuld, még
folyamatban levd peres eljarasokban is.
2014. mércius 13-an kozzétett hatérozata szerint a Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi Stabilitési Tandcsa az FHB
Bank Zrt-re, amely az MNB éllaspontja szerint jogszeriitlen modon emelte meg a fogyasztdk dijait és kdltségeit,
ezért - tobbek kozétt - a jogszerdtlennek mindsitett emelések visszatéritésére, valamint 95 millié forint birsag
megfizetésére kotelezte a bankot.. A birsagot az FHB Bank Zrt. az aprilisi hataridéig befizette, ugyanakkor
keresetet nyuijtott be az MNB hatérozata ellen a Févarosi Kdzigazgatasi és Munkatigyi Birésagra, melyben kérte
jogszeriinek megallapitani az altala végrehajtott dijemelést. Az eljarasban a birésdg az gyfelekkel torténd



elszamolas tekintetében az MNB hatarozat végrehajtasat felfiggesztette. Amennyiben a per az FHB Bank Zrt.
joger8s pervesztességével zarédna, a fogyasztok szaméra torténd visszatéritési kdtelezettség szintén lényeges,
hatranyos hatast gyakorolhat az FHB Csoport pénzligyi helyzetére és miikédési eredményeire.

A Kibocsatd, illetve az FHB Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy az emlitetteket meghaladoan, barmely olyan
peres, vagy hatosagi eljaras, amelyben félként szerepel, Iényeges hatranyos hatassal lesz pénzlgyi helyzetére
és miikodési eredményeire. Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jovében meginditasra
kerll6 per vagy hatosagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal miikddési eredményeire vagy
pénzlgyi helyzetére. A legfontosabb peres eljarasokrol szo6l6 tovabbi tajékoztatds megtalalhaté a Regisziracios
Okmany 11.12.5 ,Birosagi, valasztottbirdsagi és hatdsagi eljarasok” pontja alatt.

az alabbira valtozott:

I Likviditasi kockazat: A likviditasi kockazat annak a veszélye, hogy a Bankcsoport készpénzaramai nem
elegendbek a miikodés finanszirozasara, illetve a kételezettségek idében torténd teljesitésére. Az eszkozok és
forrasok lejaratainak koordinalasa s likviditaskezelés alapveté eleme. Jollehet az FHB Nyrt. eszkdzeinek és
forrasainak a szerkezetét a Bank legfontosabb hosszU lejérati forrasaival, azaz a kibocsatandd értékpapirok
strukturalasaval 6sszhangba lehet hozni, de nincs biztositék arra, hogy a lejarati megfeleléség minden adott
idépontban fennall. A likviditdsmenedzselés alapvetd célja, hogy kiszlirje az ebbdl fakadé kockazatokat. A
likviditas menedzsment egységes keretek kdzott mikddik, csoportszintii ALM stratégia mentén. Az FHB
Bankcsoport forrésszerzési kockazatadt mérsékli, hogy a hazai piacon érvényes kibocsatasi programja van,
amelynek alapjan folyamatos jelzaloglevél- és kétvénykibocsatasokkal hénapokra elére biztositja likviditasat. A
likviditdsi kockazati kitettséget szabdlyzatok korlatozzak, melyek limitet szabnak a likviditdsi mutatoknak és
szabalyozzak a likvid eszk6zok tartasénak kovetkezményeit.

I Forrasmeguijitasi kockazat: az FHB Nyrt. 1 és 5 éves kamatperiddust eszkdzeinek lejarata jellemzéen 5-
20 év, a forrasoké pedig 5-10 év, egyes periddusokban nagyobb volumen( forrasmeguijité kibocsatasokra van
szikség. Ezen jovébeli kibocsatasok kockazatcsokkentd technikéjat a Bank kidolgozta. A Bank az aktiv ALM
keretében folyamatosan visszavasarolja a rovidebb lejaratu értékpapirjait.

I Miikbdési kockazat: Mikddési kockazat a nem megfelelen kialakitott vagy hibasan végbemend (izleti
folyamatokbdl, ember altal okozott hibakbdl, rendszerek nem megfelelé mikddésébdl, illetve a kiilsé kormnyezetbdl
eredd veszteségek bekovetkezésének valoszinlisége, amit a Bankcsoport, megfelelé kontrollkérnyezet
kialakitaséval, és kockazati tudatossaggal igyekszik a minimumra szoritani. MUkodési kockézatok,
sajatossagukbdl adédoan minden banki folyamatban jelentkezhetnek, igy kezelésiikkel kapcsolatos feladatok az
FHB Csoport egészét érintk. Az FHB Bank csoportszinten egységes mddszertan alapjan, a mikodési
kockazatbdl fakadd veszteségek megeldzésére torekszik, amelynek érdekében folyamatosan méri és elemzi az
operacios kockéazatokat és veszteségeket.

0 Kamatkockazat: a piaci kamatldbak valtozasanak a Bank kamatmarzsara, a netté kamaeredményére és
a portfoliéja piaci értékére gyakorolt kedvezétlen hatdsa. Az FHB jelzalogbanki tevékenységébdl, illetve a
specidlis torvényi szabalyozasbél eredéen a hazai bankrendszeren belll sajatos eszkdz—forras szerkezettel
rendelkezik. Az Ugyfélhitelek hosszulejératuak, jellemzden annuitdsosak, 1 és 5 éves kamatperiddussal, ill. a
tamogatott hitelek tdbbségének esetén arazodasi kikotésekkel rendelkeznek, a forrasok pedig nagyrészt kdzép-
és hosszulejaratl tékepiaci forrasok fix kamatozassal.

I Elétorlesztési kockazat: A jelzélog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrdl széld hatélyos torvény értelmében
a jelzéloghitelek elétorlesztése — vagyis a kélcsonszerz8désben rogzitett esedékességeket megeldzé teljes vagy
részleges visszafizetés — megengedett. A lejarat elétti visszafizetéskor a jelzalog-hitelintézet altal érvényesithetd
koltségek maximaltak. Az FHB Csoport a lejarati strukturék tervezésénél figyelembe veszi a varhat6
elétorlesztések volumenét. Az el6(vég)torlesztéseket rdadasul az otthonvédelemmel dsszefiiggd egyes
torvények, tovabba a devizakOlcsonok torlesztési arfolyaménak rogzitésérél és a lakdingatlanok
kényszerértékesitésének, a végtorlesztés rendjérdl szolo torvények és rendeletek is 6sztonzik.

I Piaci kockazat: A piaci arak véltozasa kedvezétlen hatéssal lehet a Kibocsaté pénzligyi és miikodési
helyzetére. A torvényi eléirasokon tilmenden a Kibocsato belsé szabalyzatai rendelkeznek a piaci kockazatok
becslésérél, a kapcsolddd limitek, kompetencidk és déntési mechanizmusok meghatarozasardl.

I Devizaarfolyam kockazat: A Bank devizaalapu hitelezési tevékenységénél a hitelkockazatot a kdvetelés
és az (gyfél jdvedelem jellemzd devizaneme, valamint a fedezet értékesitésének devizaneme kozotti eltérés
noveli. A deviza hitelezés és a devizaban torténé forrasszerzés nem feltétlendl jelenti a bank kéveteléseinek és
kotelezettségeinek azonos devizanemben val6 fennallésat. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy amennyiben a
befektetd gyenge forint arfolyam mellett vasarol jelzéloglevelet, vagy kdtvényt és a forint arfolyama erésddik a



befektetés denominacidjat jelentd devizaval szemben, tovabba a befektetének erés forint arfolyam mellett jar le,
illetve kerlil visszavaltasra a befektetése, akkor jelentds veszteséget is elszenvedhet.
I Hitelezési kockazat: Olyan kockazat, amely abbdl szarmazik, hogy ha a Kibocsatd Ugyfelei, Uzleti
partnerei nem vagy nem megfelel6 id6ben tesznek eleget fizetési kotelezettségeinek, vagy a kovetelések értéke
csokken. A Kibocsatdé kockazatvallalaskor mindsiti Ugyfeleit, partnereit, majd folyamatosan monitorozza
hiteligyleteit és ennek megfeleléen dont a szlikséges teendékrdl.
0 Hitelfedezeti kockazat. A hitelfedezeti kockazat abbol adodhat, ha a Bank a fizetésképtelenné valo
addsa ingatlanat — szabalyozasi vagy egyéb okokbdl - nem értékesitheti, vagy csak olyan alacsony aron tud
tuladni az ingatlanon, amelybdl befolyé dsszeg nem elegendd hitelek torlesztéséhez. A fedezetiil befogadott
ingatlanok piaci ara szélséségesen mozoghat a kereslet-kinalat fluktuacioja kovetkeztében, de az ingatlanérakra
hathatnak még épitéipar konjunkturalis hatasai, az adopolitikai, szabalyozasi és egyéb olyan hatasok, amelyekre
a Kibocsatonak nincs rahatésa.
I Csoportszerkezetbdl adodd kockazatok: A Kibocsatd és a leanyvallalatok kdz6tti, csoporton belli
hitelezést szerz6dések rendezik. Amennyiben egy hitelezett lednyvallalat megsziinteti lzleti tevékenységét és
utdna nem képes teljesiteni kotelezettségeit az FHB Csoporton bellli hitel visszafizetése tekintetében, annak
Iényeges hatranyos hatasa lehet az FHB Csoport pénzigyi helyzetére.
I A Kibocsaté miikddéséhez sziikséges engedélyek visszavonasaban rejlé kockazatok: A Kibocsatd
miikédéséhez szilkséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Felligyelet visszavonhatja a vonatkozo
jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd térvény altal tiltott tevékenységet folytat vagy
mar nem felel meg a prudens miikddésre vonatkozo jogszabalyi feltételeknek. A miikddéshez sziikséges
engedélyek barmely okbdl torténd visszavonasa Iényeges hatrényos hatassal lehet a Kibocsatd Uzletmenetére,
mikddési eredményeire vagy pénzlgyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az
szervezetbdl kilépni kivand szdvetkezeti hitelintézetnek ugy kell alapitasi, illetve miikddési engedélyért fordulni a
Feligyelethez, mintha a pénzlgyi intézményt Ujonnan alapitanak. A felligyeleti engedélyezési folyamat
lezaruldsaig a Kibocsatd atmenetileg felfiiggeszteni koteles engedélykdteles tevékenységeit, amely hatranyos
lehet a Kibocsatd lizletmenetére, pénzlgyi eredményére.
I Az FHB Nyrt. kbztartozasai: A Banknak jelen Alaptajékoztatd elkészitésekor jogerés hatérozat alapjan
tarsadalombiztositasi, valamint adotartozasa nincs.
0 Rating kockazat: A Kibocsatdo a Moody’s Italia S.r.l. nemzetkdzi hitelmindsitétél kapott minésitései az
alébbiak:

- Bank Pénzgyi Er§ Rating Bank Financial Strenght Rating (BFSR): E/caal 2014. augusztus 12-t6| stabil

kilatassal;
- HosszU és rovid lejaratu kilfoldi és hazai valutdban denominalt bank betét: B3/Not Prime, 2014.
augusztus 12-t6l negativ kilatassal;

- Hazai és kiilf6ldi valutdban denominalt Jelzaloglevél Ba3 2014. augusztus 13-tél.
0 Perek és hatdsagi eljarésokbdl ered6 kockazatok: A Kibocsato, valamint az FHB Csoport tagok szamos
olyan jogi eljaréssal kapcsolatos kockazatnak vannak kitéve, amelyek mar folyamatban lévé vagy a jovében
esetlegesen felmer(ild perekbdl és hatdsagi eljarasokbol szarmazhatnak. A Kibocsato, valamint az FHB Csoport
szamit arra, hogy a Kurianak a pénzligyi intézmények fogyasztéi kdlcsdnszerzddéseire vonatkozd jogegységi
hatérozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérél szold 2014. évi XXXVIII. térvény alapjan altala a Magyar
allammal szemben inditott peres eljarasok sorén hozott jogerés dontések, lényeges hatranyos hatassal lesznek
pénzugyi helyzetére és mikodési eredményeire. Kiemeljik, hogy a 2014. évi XXXVIII. térvény szabalyai alapjan
a deviza alapu kélcson és lizingszerzédések tekintetében inditott perek a Kibocsatd, valamint az FHB Csoport
érintett tagjainak (FHB Bank Zrt. és FHB Ingatlanlizing Zrt.) jogerds pervesztességével zarultak. Pervesztesség
prognosztizalhatd a Kibocsatdé és az FHB Bank Zrt. altal 2015. januar 10. napjan meginditott a forint alapu
fogyasztoi kdlcsdnszerzédéseik egyoldali maddositdsanak tisztességessége megallapitasara iranyuld, még
folyamatban levd peres eljarasokban is.
2014. marcius 13-an kdzzétett hatérozata szerint a Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi Stabilitasi Tanacsa az FHB
Bank Zrt-re, amely az MNB allaspontja szerint jogszeriitlen médon emelte meg a fogyasztok dijait és koltségeit,
ezért - tobbek kozétt - a jogszerdtlennek mindsitett emelések visszatéritésére, valamint 95 millié forint birsag
megfizetésére kotelezte a bankot. A birsagot az FHB Bank Zrt. az &prilisi hatérid6ig befizette, ugyanakkor
keresetet nyuijtott be az MNB hatérozata ellen a Févarosi Kdzigazgatasi és Munkaiigyi Birésagra, melyben kérte
jogszeriinek megallapitani az altala végrehajtott dijemelést. Az eljarasban a birdsag az ugyfelekkel torténd
elszamolas tekintetében az MNB hatarozat végrehajtésat felfiggesztette. Amennyiben a per az FHB Bank Zrt.



joger8s pervesztességével zarédna, a fogyasztdk szamara torténd visszatéritési kotelezettség szintén lényeges,
hatranyos hatast gyakorolhat az FHB Csoport pénzligyi helyzetére és miikddési eredményeire.

A Kibocsatd, illetve az FHB Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy az emlitetteket meghaladoan, barmely olyan
peres, vagy hatosagi eljaras, amelyben félként szerepel, Iényeges hatranyos hatassal lesz pénzlgyi helyzetére
és miikodési eredményeire. Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jovében meginditasra
kerll6 per vagy hatosagi eljarés végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal miikddési eredményeire vagy
pénzugyi helyzetére. A legfontosabb peres eljarasokrol sz6l6 tovabbi tajékoztatds megtalalhatd a Regisztracios
Okmany 11.12.5 ,Birosagi, valasztottbirdsagi és hatdsagi eljarasok” pontja alatt.

I Szbvetkezeti Hitelintézetek Integracidjahoz t6rtént csatlakozasbol eredd kockazatok

- Az Szhitv 4,§ (3) bekezdése szerint az Integraciés Szervezet tagja évente tagdijat fizet. A tagdij éves
mértéke a tag kockazattal sulyozott kitettségének 0,1%-a.

- Az Szhitv. 20/A (2) d) pontja szerint az Integracios Szervezetbe belépd U] tag egyetemlegesen felel a
szdvetkezeti hitelintézeti integracié tobbi tagja altal vallalt azon kételezettségért is, amelyeket azok attol
az idéponttol vagy azoktdl az idépontoktdl vallaltak, hogy kiterjedt ra illetve rajuk az egyetemlegesség.

- az SZHISZ-t és a Takarékbank Zrt-t a szdvetkezeti hitelintézetek szdmara kotelezd szabalyzat
megalkotasara vonatkozd joggal ruhdzza fel a Szhitv.

- a Takarékbank utasitas adasi joggal rendelkezik (15. § (3) bekezdés) az Integraciés Szervezet tagjainak
Szhitv-vel torténd mikodésének biztositdsa érdekében.

- a Takarékbank Zrt. és a SZHISZ elézetes jovahagyasi, hozzajarulasi joggal rendelkezik lényeges
vallalatiranyitassal, szervezeti miikddéssel kapcsolatos kérdésekben.

v) 11.4.1 A Kibocsaté térténete és fejlédése fejezet 4.1.4 A Kibocsaté miikodését és eredményességét
befolyasolé legfontosabb jogszabalyok, rendeletek és mddosulasaik alfejezete

az alabbiral:

F6bb gazdasagi és adotorvények és modosulasaik

F6bb uj térvények:

2014. évi XVI. torvény, valamint a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény hatélya alé tartozd engedélyezési,
jovahagyasi, nyilvantartasba vételi és torlési eljarasok, valamint bejelentések tekintetében alkalmazando
elektronikus (rlap tartalmara, forméajara vonatkozé részletes szabalyokrél

2014. évi XXXVII. torvény a pénzlgyi kozvetitbrendszer egyes szerepléinek biztonsagat er6sitd
intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl

2014. évi XXXVIII. torvény a Kurianak a pénzugyi intézmények fogyasztéi kdlcsonszerzédéseire vonatkoz6
jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérél

2014. évi XL. torvény a Kurianak a pénzligyi intézmények fogyasztoi kélcsdnszerzédéseire vonatkozd jogegységi
hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl szdlé 2014. évi XXXVIII. tdrvényben régzitett
elszamolas szabalyairdl és egyes egyéb rendelkezésekrdl

2014. évi LXXVII. torvény az egyes fogyasztdi kdlcsonszerzddések devizanemének mddosulasaval és a
kamatszabalyokkal kapcsolatos kérdések rendezésérdl

Modositott trvények:

2013. évi CCXXXVII. térvény a hitelintézetekrdl és a pénztigyi vallalkozasokrdl
2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrdl

2011. évi CXXII. térvény a kdzponti hitelinformécids rendszerrdl

2011. évi LXXV. térvény a devizakdlcsondk torlesztési arfolyamanak rdgzitésérél és a lakéingatlanok
kényszerértékesitésének rendjérdl

2009. évi LXXXV. térvény a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasardl



2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl2003. évi XCII. térvény az addzas rendjérél

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrdl

2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

2009. évi CLXIL. térvény a fogyasztonak nydijtott hitelrél
az alabbira valtozott:

F6bb gazdasagi és adotorvények és modosulasaik

F6bb uj térvények:

2014. évi XVI. torvény, valamint a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény hatélya ala tartozd engedélyezési,
jovahagyasi, nyilvantartasba vételi és torlési eljarasok, valamint bejelentések tekintetében alkalmazandd
elektronikus (rlap tartalmara, forméajara vonatkozé részletes szabalyokrél

2014. évi XXXVII. torvény a pénzlgyi kozvetitbrendszer egyes szerepléinek biztonsagat er6sitd
intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl

2014. évi XXXVIII. torvény a Kurianak a pénzugyi intézmények fogyasztdi kdlcsonszerz6déseire vonatkozo
jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérél

2014. évi XL. torvény a Kuarianak a pénzligyi intézmények fogyasztéi kblcsdnszerzédéseire vonatkozo jogegységi
hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérél szolo 2014. évi XXXVIII. térvényben rogzitett
elszamolas szabalyairdl és egyes egyéb rendelkezésekrdl

2014. évi LXXVII. torvény az egyes fogyasztéi kolcsonszerzédések devizanemének moddosulaséval és a
kamatszabalyokkal kapcsolatos kérdések rendezésérél

Modositott trvények:

2013. évi CCXXXVII. térvény a hitelintézetekrdl és a pénztigyi vallalkozasokrdl
2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrdl

2011. évi CXXII. térvény a kdzponti hitelinforméacios rendszerrél

2011. évi LXXV. térvény a devizakdlcsondk torlesztési arfolyamanak rdgzitésérél és a lakéingatlanok
kényszerértékesitésének rendjérdl

2009. évi LXXXV. térvény a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasardl

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl2003. évi XCII. térvény az addzas rendjérél

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol
2000. évi C. torvény a szamvitelrdl
2009. évi CLXIL. térvény a fogyasztonak nyuijtott hitelrdl

2013. évi CXXXV. torvény a szOvetkezeti hitelintézetek integraciojarél és egyes gazdasagi targyu jogszabalyok
modositasarol

vi) 11.4.1 A Kibocsaté torténete és fejlodése fejezet 4.1.5 A Kibocsato torténetének és fejlédésének révid
dsszefoglalasa alfejezete

az alabbirdl:

Az FHB Nyrt. 1998-ban kezdte meg mikdodését, lefektette a jelzaloghitelezési Uzletag alapjait a magyar
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Bank eszkoz és forras oldalon egyarant fokozatosan finomodé, formalédo termékkért alakitott ki, mely egyarant
jol igazodott a t6kepiac feltételeinez és az ugyfelek igényeihez. F6 tevékenysége a lakascélu ingatlanok
fejlesztésének és vaséarlasédnak a finanszirozdsa és az éllamilag tdmogatott lakashitelek folyésitasa lett.
Fokozatosan megismertette a piaccal a jelzalogleveleket, elfogadotta, s6t népszerlivé tette a piacon ezt a
befektetési eszkdzt, kdzvetlen kapcsolatokat alakitott ki a hosszllejaratl befektetési lehetdségeket keresd
befektetsi korrel és kiépitette a nyilvanos kibocsatas elsédleges és masodlagos piacanak alaprendszerét. Az
FHB Nyrt. 2000. év végére a magyar lakasfinanszirozas és értékpapir-kibocsatas jelentés szerepléjévé valt. Az
FHB 8 alkalommal: 2001-ben, 2002-ben, 2003-ban, 2004-ben 2005-ben, 2008-ban, 2010-ben és legutdébb 2011-
ben nyerte el a BET altal alapitott ,Az év legjobb hitelpapir kibocsatéja” dijét.

A 2003-as év soran megtortént az FHB részleges privatizacidja a részvények a nyilvanos értékesitése és
forgalomba hozatala, a térzsrészvények tézsdei bevezetése és forgalmazasa. 2007. augusztus végén folytatodott
a részleges privatizacio: a tranzakcio eredményeként az allam tulajdonosi részesedése 54,11 szézalékrol 4,11
szézalékra csdkkent. A tulajdonosi kor 2014. december 31.-i allapot szerinti megoszlasat jelen Alaptajékoztatd
Osszefoglaléjanak B16. pontja, illetve a 11.11.2 fejezet tartalmazza.

2006. februarjaban uj stratégiardl, bankcsoport kiépitésérdl dontétt a Bank vezetdsége. A 2006-ban megalakult
FHB Kereskedelmi Banknak a hitelezési tevékenység bdvitése, és a kereskedelmi banki tevékenység
Bankcsoporton belilli beinditasa lett a f8 feladata. Az FHB Eletjaradék az idéskorliak részére nyuijtott
szolgaltatasokat, illetve értékesitette a Jelzalogbank iddskoruak szamara nyujtott jelzaloghitel termékeit. Az FHB
Ingatlan az értékelési, illetve ingatlankezelési funkciok ellatasara szakosodott. 2009-ben a Bank Ujabb
tarsasagokat vont be a Bankcsoportba.

2010-ben az FHB csoport és a magyarorszagi Allianz csoport 20 évre szdld hosszu tavlu stratégiai
egylttmikddési megallapodast irt ald, amely kiterjedt mind a banki, mind a biztositasi termékek értékesitésére,
valamint az egyéb, a két pénzlgyi csoport altal jelenleg értékesitett termékekre is. A széles termékkort és a
kibdvitett szolgaltatdsokat az FHB 42 fidkjaban érhetik el az Allianz csoport, valamint az FHB csoport lgyfelei.
2010. oktoberben az FHB Nyrt. megszerezte Allianz Bank Zrt. részvényeinek 100 sz&zalékat és 2011. marcius
végén beolvasztotta azt az FHB Bankba, azaz megtdrtént a teljes integracio.

2013 és 2014 soran tovabbi stratégia egylttmiikddésre és akvizicidra is sor kerdilt.

2013-ban kdzéptavlu és opciondlisan meghosszabbithatd stratégiai partnerséget alakitott ki az FHB Nyrt. a
Dijbeszedd Holding Zrt.-vel (DBH), amelyhez a Magyar Posta Zartkdr{ien Miikddé Részvénytarsasag (Magyar
Posta Zrt.) is csatlakozott, lehetéséget kinalva szamukra a természetesen meglévd szinergiak kiaknézasara és a
kélcsonds elényokon alapuld egylttmlkodés elmélyitésére. A DBH-bol kivélas dtjén létrejott a Dijbeszedd
Uzemeltetési és Szolgaltatasi Korlatolt Felelésségii (DUSZ), amelynek iizletrészei 100 szazaléka a Kibocsato
tulajdonaba keriilt. A kivalas soran a DUSZ tulajdonaba keriilt a Dijbeszedd Faktorhaz Nyrt. részvényeinek 51
szazaléka, a DijNET Zrt. részvényeinek 75 sz&zaléka, valamint a Dijbeszedd Informatikai Kft. lizletrészeinek 50
szazaléka.

A Tarsasag megvéasérolta a Didfa Alapkezeld Zartkorlien Mikodd Részvénytérsasag torzsrészvényeinek 100%-
at, igy gyarapitva a befektetési szolgaltatasok korét.

A Térsasag leanyvallalatdn keresztlil kdzvetve 50 szazalékos részesedést (mindsitett befolyast) szerzett a
Magyar Posta Befektetési Szolgaltatd Zartkdriien Mikodd Részvénytarsasagban (MPBSZ).

2014. elsd félévében lezarult tranzakcid-sorozat kdvetkeztében a Kibocsatd 25 szazalékos kdzvetlen részesedést
szerezett a Magyar Takarék Befektetési és Vagyongazdalkodasi Zartkérlien Mlikodd Részvénytarsasagban
(MATAK Zrt.), amelyen keresztil pedig 13,71 szazalékos kozvetett részesedést szerezett a Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zartkdrlien Mikdd6é Részvénytarsasagban (Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.).

A Kibocsatd 2014 szeptemberében megemelte az FHB Csoporthoz tartoz6 FHB Bank Zrt. alaptékéjét, majd
annak 49 szazalékat értékesitette a Magyar Posta Zrt-nek.

2014. decemberében lezarult az a tranzakci6, amely soran a Tarsasag eladta a Magyar Allam nevében és javara
eljard Nemzeti Eszkozkezeld Zartkdrlien Milkodé Részvénytarsasagnak az FHB Eletjaradék Ingatlanbefektetd
Zartkorllen MUkodd Részvénytarsasag altal kibocsatott, az Eletjiaradék alaptkéjének 100 szazalékat
megtestesitd 175 darab torzsrészvényeit. A tranzakcié oka, hogy az Eletjaradék a biztositasokrol és a biztositasi
tevékenységrél sz616 2003. évi LX. térvény modositasa miatt 2015. januar 1. napjatdl uj életjaradéki szolgaltatast



nem tud nyuijtani, arra kizardlag biztositd formaban miik6dé gazdasagi tarsasag jogosult, emiatt a jelenlegi —
hatésagi ellendrzés keretei kdzott mikodd — életjaradéki szolgaltatdk értékesitési tevékenységiket a jovére
nézve kénytelenek megsziintetni, igy optimalis Uzemméretik kialakitasanak, illetve fenntartdsanak lehetésége
megsz(inik.

az alabbira valtozik:
Az FHB Nyrt. 1998-ban kezdte meg mikdodését, lefektette a jelzaloghitelezési Uzletag alapjait a magyar

Bank eszkoz és forras oldalon egyarant fokozatosan finomodd, formalddé termékkort alakitott ki, mely egyarant
jol igazodott a t6kepiac feltételeinez és az ligyfelek igényeihez. F6 tevékenysége a lakascélu ingatlanok
fejlesztésének és vasarlasédnak a finanszirozdsa és az éllamilag tdmogatott lakashitelek folydsitasa lett.
Fokozatosan megismertette a piaccal a jelzalogleveleket, elfogadotta, s6t népszerlivé tette a piacon ezt a
befektetési eszkdzt, kdzvetlen kapcsolatokat alakitott ki a hosszllejaratli befektetési lehetdségeket keresd
befektetsi korrel és kiépitette a nyilvanos kibocsatas elsédlieges és masodlagos piacanak alaprendszerét. Az
FHB Nyrt. 2000. év végére a magyar lakasfinanszirozas és értékpapir-kibocsatas jelentés szerepléjévé valt. Az
FHB 8 alkalommal: 2001-ben, 2002-ben, 2003-ban, 2004-ben 2005-ben, 2008-ban, 2010-ben és legutdébb 2011-
ben nyerte el a BET altal alapitott ,Az év legjobb hitelpapir kibocsatoja” dijét.

A 2003-as év soran megtortént az FHB részleges privatizacidja a részvények a nyilvanos értékesitése és
forgalomba hozatala, a térzsrészvények tézsdei bevezetése és forgalmazasa. 2007. augusztus végén folytatddott
a részleges privatizacio: a tranzakcidé eredményeként az allam tulajdonosi részesedése 54,11 szazalékrol 4,11
szézalékra csdkkent. A tulajdonosi kor 2014. december 31.-i allapot szerinti megoszlasat jelen Alaptajékoztatd
Osszefoglaléjanak B16. pontja, illetve a 11.11.2 fejezet tartalmazza.

2006. februarjaban uj stratégiardl, bankcsoport kiépitésérdl dontétt a Bank vezetdsége. A 2006-ban megalakult
FHB Kereskedelmi Banknak a hitelezési tevékenység bdvitése, és a kereskedelmi banki tevékenység
Bankcsoporton belilli beinditasa lett a f8 feladata. Az FHB Eletjaradék az idéskorliak részére nydijtott
szolgaltatasokat, illetve értékesitette a Jelzalogbank iddskoruak szamara nyujtott jelzaloghitel termékeit. Az FHB
Ingatlan az értékelési, illetve ingatlankezelési funkciok elldtasara szakosodott. 2009-ben a Bank Ujabb
tarsasagokat vont be a Bankcsoportba.

2010-ben az FHB csoport és a magyarorszagi Allianz csoport 20 évre szl hosszu tavu stratégiai
egylttmikddési megallapodast irt ald, amely kiterjedt mind a banki, mind a biztositasi termékek értékesitésére,
valamint az egyéb, a két pénzlgyi csoport altal jelenleg értékesitett termékekre is. A széles termékkort és a
kibdvitett szolgaltatdsokat az FHB 42 fidkjaban érhetik el az Allianz csoport, valamint az FHB csoport lgyfelei.
2010. oktoberben az FHB Nyrt. megszerezte Allianz Bank Zrt. részvényeinek 100 szazalékat és 2011. marcius
végén beolvasztotta azt az FHB Bankba, azaz megtdrtént a teljes integracio.

2013 és 2014 soran tovabbi stratégia egylttmiikddésre és akvizicidra is sor kertilt.

2013-ban kdzéptavl és opciondlisan meghosszabbithatd stratégiai partnerséget alakitott ki az FHB Nyrt. a
Dijbeszedd Holding Zrt.-vel (DBH), amelyhez a Magyar Posta Zartkdrlien Miikddé Részvénytarsasag (Magyar
Posta Zrt.) is csatlakozott, lehetéséget kinalva szamukra a természetesen meglévé szinergiak kiaknézaséara és a
kélcsonds elényokon alapuld egylttmlkodés elmélyitésére. A DBH-bol kivélas dtjan Ilétrejott a Dijbeszedd
Uzemeltetési és Szolgaltatasi Korlatolt Felelésségii (DUSZ), amelynek iizletrészei 100 szazaléka a Kibocsato
tulajdonaba keriilt. A kivalas soran a DUSZ tulajdonaba keriilt a Dijbeszedd Faktorhaz Nyrt. részvényeinek 51
szazaléka, a DijNET Zrt. részvényeinek 75 sz&zaléka, valamint a Dijbeszedé Informatikai Kft. zletrészeinek 50
szazaléka.

A Tarsasag megvéasérolta a Didfa Alapkezeld Zartkorlien Mikodd Részvénytarsasag torzsrészvényeinek 100%-
at, igy gyarapitva a befektetési szolgaltatasok korét.

A Térsasag leanyvallalatdn keresztlil kdzvetve 50 szazalékos részesedést (mindsitett befolyast) szerzett a
Magyar Posta Befektetési Szolgaltatd Zartkdriien Miikodd Részvénytarsasagban (MPBSZ).

2014. elsd félévében lezarult tranzakcid-sorozat kdvetkeztében a Kibocsatd 25 szazalékos kdzvetlen részesedést
szerezett a Magyar Takarék Befektetési és Vagyongazdalkodasi Zartkdrlien Mikodd Részvénytarsasagban
(MATAK Zrt.), amelyen keresztil pedig 13,71 szazalékos kozvetett részesedést szerezett a Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zartkdrlien Mikddé Részvénytarsasagban (Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt.).



A Kibocsatd 2014 szeptemberében megemelte az FHB Csoporthoz tartozé FHB Bank Zrt. alaptékéjét, majd
annak 49 szazalékat értékesitette a Magyar Posta Zrt-nek.

2014. decemberében lezarult az a tranzakcio, amely soran a Tarsasag eladta a Magyar Allam nevében és javara
eljard Nemzeti Eszkozkezelé Zartkorlien Miikodd Részvénytarsasagnak az FHB Eletjaradék Ingatlanbefektetd
Zartkorllen MUkodd Részvénytarsasag altal kibocsatott, az FEletiaradék alaptokéjének 100 szazalékat
megtestesitd 175 darab torzsrészvényeit. A tranzakcié oka, hogy az Eletjaradék a biztositasokrél és a biztositasi
tevékenységrél sz616 2003. évi LX. térvény modositasa miatt 2015. januar 1. napjatdl uj életjaradéki szolgaltatast
nem tud nyuijtani, arra kizardlag biztositd formaban miik6dé gazdasagi tarsasag jogosult, emiatt a jelenlegi —
hatésagi ellendrzés keretei kdzott mikodd — életjaradéki szolgaltatdk értékesitési tevékenységiket a jovére
nézve kénytelenek megsziintetni, igy optimalis Gzemméretik kialakitasanak, illetve fenntartdsanak lehetésége
megsz(inik.

Az FHB Jelzélogbank Nyrt. és a vele Gsszevont alapu felligyelet alatt, illetéleg tébbségi tulajdonaban &llé FHB
Kereskedelmi Bank Zartkérlen Mikodd Részvénytérsasag 2015. szeptember 23. napjan a szovetkezeti
hitelintézetek integracidjardl és egyes gazdasagi targyld jogszabalyok mddositasardl sz6lé 2013. évi CXXXV.
térvény (Szhitv.) szerinti Szovetkezeti Hitelintézetek Integracids Szervezetének (a tovabbiakban az ,SZHISZ”)
tagjava valt, s ezzel a Takarékbankkal kerilt sszevont alapu felugyelet ala. Az FHB Csoport tobbi, az FHB
Jelzalogbank Nyrt.-vel korabban Gsszevont alapu felugyelet alatt allo tagjai, igy az FHB Ingatlan Zrt., az FHB
Ingatlanlizing Zrt., az FHB Invest Kft., a Diofa Alapkezelé Zrt., a Dijpeszedd Faktorhdz Zrt., és a Magyar Posta
Befektetési Zrt. 2015. oktdber 16. napjatdl szintén bekertltek a prudenciélis konszolidacioba.

A Takarékbank Zrt. Igazgatésaganak 1G-21/3/2015 sz&mu hatarozatéban foglaltak értelmében a Takarékbank
Zrt., a Szbvetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezete; és az egyetemleges felelésség alapjan miikddé
pénzlgyi kockazatk6zdsségbe korabban felvett szdvetkezeti hitelintézetek egyetemlegesen felelnek az FHB
Jelzalogbank Nyrt., illetve az FHB Bank Zrt. 2015. szeptember 24-t6l keletkezd kotelezettségeiért, tovabba az
FHB Jelzélogbank Nyrt., illetve az FHB Bank Zrt. egyetemlegesen felelnek a Takarékbank Zrt. és a Szdvetkezeti
Hitelintézetek Integraciés Szervezete 2013. december 10. napja utan keletkezett kételezettségeiért, illetve a
kockazatkozosségbe késdbb felvett szOvetkezeti hitelintézeteknek a felvétel id6pontjat kdvetben keletkezett
kotelezettségeiért.

A Szovetkezeti Hitelintézetek Integracidja

Intézményrendszer, tagsag, feladatok

A szovetkezeti hitelintézetek integraciojarol szold 2013. évi CXXXV. torvény (Szhitv.) Uj intézményrendszert
hozott létre: a Szlévetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezete (SZHISZ) a Szhitv. 11.§-a szerint
intézményvédelmi, szabalyozasi, szervezetiranyitasi és ellenérzé funkciokat tolt be, a tagsagra vonatkozd
egységes szabalyzatot alkalmaz a szamviteli rendrél, belsd ellendrzési folyamatrdl, a vezetd tisztségviselk
alkalmassaganak szabalyairdl és az alkalmassag ellenérzésének maodjardl, valamint a szévetkezeti hitelintézet
szdmara nyUjthatd segitségnyljtas szabélyairdl (11. § (1)). A Takarékbank Zrt. igazgatésaganak
kezdeményezésére az SZHISZ dont tagi felvételérdl, illetve kizarasral.

A Takarékbank Zrt. a Szhitv.-ben meghatarozott jogokkal rendelkezd kdzponti bank (15.§ (1) bekezdés), amely
egyben a Hpt. szerint hitelintézeti tevékenységet is folytat. Az SZHISZ tagjai a szévetkezeti hitelintézetek, a
Takarékbank Zrt, Magyar Fejlesztési Bank Zrt., valamint az Integraciés Szervezet tagjai kozé felvett személy
vagy szervezet, illetve részvénytarsasagi formaban miikodé bank és szakositott hitelintézet (Szhitv. 3.8. (1) és (2)
bekezdések, és a 17/D § (1) bekezdése alapjan). A Takarékbank Zrt. és a szbvetkezeti hitelintézetek a Szhitv.
1.§ (6) bekezdése alapjan a Hpt. értelmében Gsszevont felligyelet ala tartoznak. A Szhitv. 17/C §-a értelmében a
szovetkezeti hitelintézet szavatol6 tékéje nem sillyedhet a SZHISZ altal egyedi (nem konszolidalt) alapon id6rdl
idére megallapitott szint ala. Amennyiben a szovetkezeti hitelintézet szavatol6 tékéje a kivant szint alé sullyed, a
(Szhitv. 17/C § (2) bekezdésben foglaltak szerint az SZHISZ jogosult kivételes intézkedésekkel élni.

Szbvetkezeti Hitelintézetek T6kefedezeti K6zds Alapja

Az SZHISZ, a Takarékbank Zrt és a szdvetkezeti hitelintézetek az Szhitv. 1. § (4) bekezdésében foglalt szabalyok
szerint ,az Uj kockazatkezelési szabalyzat Takarékbank Zrt. altali kibocsatasat kovetd 30. nap utan keletkezett
kotelezettségeikért egyetemlegesen felelnek”. A Szovetkezeti Hitelintézetek Tokefedezeti Kdézds Alapja
(tovabbiakban: Alap) célja a fentieknek megfeleléen az, hogy elsédlegesen helyt alljon a szévetkezeti hitelintézeti



integracio tagjaival szemben az egyetemlegesség alapjan érvényesitett kdvetelésekért (Szhitv. 17/M §.). Az Alap
forrasai a szdvetkezeti hitelintézetek és a Takarékbank Zrt. ltal a Szhitv. 17/P. §-a alapjan befizetett dsszegek.
egyetemlegesség alapjan érvényesitett kovetelések rendezésére hasznalhatd fel, visszakdvetelésére sem a
szdvetkezeti hitelintézet sem annak felszdmoldja vagy hitelezéje nem jogosult; sem a sz6vetkezeti hitelintézet
fennallasa alatt, sem miikodési engedélyének visszavonasa vagy egyébként jogutdd nélkili megsziinése esetén.

A Takarékbank Zrt. feladatai és viszonya a szévetkezeti hitelintézetekkel

A Takarékbank Zrt, mint az integracid kdzponti bankja, a szovetkezeti hitelintézetekre vonatkozd kételez6
szabélyzatokat fogad el a kockazatkezelés részletes szabalyairdl, kovetendé Uzletpolitikardl, kdzds marketing
tevékenység folytatasardl, egységes informatikai rendszer kiépitésérdl. A Takarékbank Zrt. ellen6rzi az &ltala és
az SZHISZ altal definialt szabalyzatoknak valé megfelelést, ennek érdekében a Szhitv. utasitds adasi joggal
ruhdzza fel a Takarékbank Zrt-t (Szhitv.15. § (3) bekezdés). Takarékbank Zrt. joga tovabba a szdvetkezet
hitelintézet vezetd tisztségviselbi vezetdi megbizasanak felfliggesztése (15. § (4) bekezdés a) pont és (7)
bekezdés a) pont), valamint a vezetd tisztségviselok megbizatdsanak megsziintetésére és atmeneti id6re vezetd
tisztségviselok  kinevezése (Szhitv.15. § (7) bekezdés a) pont). A szbvetkezeti hitelintézet
kétvénykibocsatasahoz, tékéjének leszallitdisahoz, illetve felemeléséhez a Takarékbank Zrt. kifejezett, elézetes
irasbeli hozzajarulasa szilkséges (Szhitv.17/K § (1)). A fentiekre vonatkozd kedvezményes eljarast biztositd
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Iényeges valtozasok fejezet, A bankcsoport szerkezeti valtozasai alpontja
az alabbirol:

A bankcsoport szerkezeti valtozasai

Jelen Osszevont Alaptajékoztatd 11.4.1.5 pontjaban részletezett A Kibocsato torténetének és fejlédésének révid
dsszefoglalasaban leirtak szerint a Kibocsatd 25 szazalékos kdzvetlen részesedést szerzett a MATAK Zrt.-ben
amelyen keresztlil 13,71 szazalékos részesedése lett a Takarékbank Zrt-ben. A Magyar Posta Zrt. pedig 49
szézalékos tulajdonosa lett az FHB csoporttag FHB Bank Zrt.-nek. 2014. decemberében a Tarsasag eladta az
FHB Eletjaradék Ingatlanbefektetd Zrt-t a Nemzeti Eszkdzkezeld Zrt-nek. (Az FHB Nyrt kapcsolt véllalkozésait
|d. jelen Osszevont Alaptajékoztato I1.5.2. fejezetében).

Soltész Gabor Gergé az FHB Jelzélogbank Nyrt.-nél betdltott vezérigazgato-helyettesi tisztségérdl, illetleg az
FHB Bank Zrt.-nél betoltott vezérigazgatdi tisztségérdl és belsé igazgatdsagi tagsagardl 2015. januar 31. napjaval
lemondott. A fenti nappal ugyancsak lemondott az FHB Csoport mas tarsasagainal betdltétt poziciojarol is, igy az
FHB Ingatlan Zrt. feliigyelé bizottsagaban, valamint az FHB Ingatlanlizing Zrt. igazgatdsadgaban betdltott
tagsagardl. Soltész Gabor Gergd a jovében is aktivan kdzrem(ikddik az FHB Csoport véllalati és prémium
ugyfelekkel torténd kapcsolattartasaban. Az FHB Jelzélogbank Nyrt. igazgatésaganak tovabbra is tagja marad.

2015. februar 1. napjatél az FHB Jelzélogbank Nyrt. vezérigazgatd-helyettesi tisztségét, valamint az FHB Bank
Zrt. vezérigazgatoi tisztségét Olah Marton tolti be, akit az FHB Bank Zrt. kdzgylilése a tarsasag igazgatosaganak
tagjava is valasztott. Olah Marton kinevezését, illetéleg megvalasztasat a Magyar Nemzeti Bank el6zetesen
engedélyezte. Olah Marton tulajdondban 4.000 db FHB Jelzélogbank Nyrt. altal kibocséatott ,A” sorozatu
térzsrészvény van.

Foltanyi Tamas az FHB Jelzalogbank Nyrt.-nél betdltott igazgatosagi tagsagarol és a tdbbi, az FHB Csoportban
viselt tisztségérdl lemondott, valamint az FHB Jelzalogbank Nyrt.-nél betdltott informatikai vezérigazgato-
helyettesi megbizatasa 2015. junius 15. napjan kdzds megegyezéssel megsziintetésre kerdilt.

Az FHB Jelzélogbank Nyrt. informatikai vezérigazgatd-helyettesi tisztségét az MNB kapcsolddé engedélye
kiadasanak napjatél Fejér Gabor latja el.

Balogh Gabriella a Tarsasagnal betéltétt igazgatdsagi tagsagarol 2015. julius 27. napjaval lemondott.
az alabbira valtozott:

A bankcsoport szerkezeti valtozasai




Jelen Osszevont Alaptajékoztatd 11.4.1.5 pontjaban részletezett A Kibocsato torténetének és fejlédésének révid
dsszefoglalasaban leirtak szerint a Kibocsatd 25 szazalékos kdzvetlen részesedést szerzett a MATAK Zrt.-ben
amelyen keresztlil 13,71 szazalékos részesedése lett a Takarékbank Zrt-ben. A Magyar Posta Zrt. pedig 49
szézalékos tulajdonosa lett az FHB csoporttag FHB Bank Zrt.-nek. 2014 decemberében a Tarsasag eladta az
FHB Eletjaradék Ingatlanbefektetd Zrt-t a Nemzeti Eszkdzkezeld Zrt-nek. (Az FHB Nyrt kapcsolt véllalkozésait
|d. jelen Osszevont Alaptajékoztato I1.5.2. fejezetében.)

Soltész Gabor Gergbé az FHB Jelzalogbank Nyrt.-nél betdltdtt vezérigazgato-helyettesi tisztségérdl, illetbleg az
FHB Bank Zrt.-nél betoltott vezérigazgatdi tisztségérdl és belsé igazgatdsagi tagsagardl 2015. januar 31. napjaval
lemondott. A fenti nappal ugyancsak lemondott az FHB Csoport mas tarsasagainal betdltétt poziciojarol is, igy az
FHB Ingatlan Zrt. feliigyelé bizottsagaban, valamint az FHB Ingatlanlizing Zrt. igazgatdésadgaban betdltott
tagsagardl. Soltész Gabor Gergd a jovében is aktivan kdzrem(ikddik az FHB Csoport véllalati és prémium
ugyfelekkel torténd kapcsolattartasaban. Az FHB Jelzélogbank Nyrt. igazgatésaganak tovabbra is tagja marad.

2015. februar 1. napjatél az FHB Jelzélogbank Nyrt. vezérigazgatd-helyettesi tisztségét, valamint az FHB Bank
Zrt. vezérigazgatoi tisztségét Olah Marton tolti be, akit az FHB Bank Zrt. kdzgylilése a tarsasag igazgatosaganak
tagjava is valasztott. Olah Marton kinevezését, illetbleg megvalasztasat a Magyar Nemzeti Bank el6zetesen
engedélyezte. Olah Marton tulajdondban 4.000 db FHB Jelzélogbank Nyrt. altal kibocséatott ,A” sorozatu
térzsrészvény van.

Foltanyi Tamas az FHB Jelzalogbank Nyrt.-nél betdltott igazgatosagi tagsagarol és a tdbbi, az FHB Csoportban
viselt tisztségérél lemondott, valamint az FHB Jelzélogbank Nyrt.-nél betdltétt informatikai vezérigazgatd-
helyettesi megbizatasa 2015. junius 15. napjan kdzds megegyezéssel megsziintetésre kerdilt.

Az FHB Jelzélogbank Nyrt. informatikai vezérigazgatd-helyettesi tisztségét az MNB kapcsoldddé engedélye
kiadasanak napjatél Fejér Gabor latja el.

Balogh Gabriella a Tarsasagnal betoltétt igazgatdsagi tagsagarol 2015. julius 27. napjaval lemondott.

2015. szeptember 23-t6l az FHB Jelzalogbank Nyrt. és a vele 6sszevont alapu felligyelet alatt, illetbleg tobbségi
tulajdondban &ll6 FHB Kereskedelmi Bank Zartkor(ien Mikodd Részvénytarsasag a szovetkezeti hitelintézetek
integraciojarél és egyes gazdaséagi targyu jogszabalyok mddositasarol széld 2013. évi CXXXV. torvény (Szhitv.)
szerinti Szdvetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezetének tagjava valt, s ezzel a Takarékbankkal kertilt
dsszevont alapu fellgyelet ala. 2015. oktéber 16. napjatél az FHB Csoport tobbi tagja is bekeriilt a prudencialis
konszolidacioba.

2015. szeptember 24. napjatél az FHB Jelzdlogbankra és az FHB Kereskedelmi Bankra a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zartkérlen M(kodd Részvénytarsasdg (a tovabbiakban a ,Takarékbank”)
lgazgatosaganak dontése alapjan kiterjed az Szhitv. 20/A.§. (4)-(5) és az 1.§ (4) bekezdése szerinti
egyetemlegesség.

viii) lIl.1 A Kibocsatasi Program 6sszefoglaléja
az alabbirol:

Az FHB Jelzélogbank Nyilvanosan Mikddé Részvénytdrsasag mint kibocsatd (,Kibocsaté”) a jelen
Alaptéjékoztatoban leirt 2015-2016. évi Jelzaloglevél és Kotvény Kibocséatasi Program (,Kibocsatasi Program”)
hatélya alatt id6rél-idére forint, eurd, svajci frank alapu, vagy az Eurdpai Unid Eurdzonén kivili barmely
tagorszaganak devizajaban denominalt Jelzalogleveleket és Koétvényeket hoz forgalomba a vonatkozd
jogszabalyoknak megfeleléen. A Kibocsatasi Program hatélya ala tartozé egyes forgalomba hozatalok részletes
szabdlyait a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak. A jelen Kibocsatasi Program hatalya alatt mindenkor
forgalomba hozott, de le nem jart Jelzaloglevelek és Koétvények dssznévértéke a 200.000.000.000 Ft-ot (azaz
Kettdszazmilliard forintot) nem haladhatja meg.

Az FHB Nyrt. 200 millidrd forintos keretdsszegli 2015-2016. évi Kibocsatasi Programjanak célja, hogy a
Kibocsaté Jelzéloglevelek és Kotvények forgalomba hozatala révén folyamatosan biztositsa térvény szerinti
miikddéséhez szlikséges forrasait. E Program beinditasa lehetdséget ad arra a Kibocsatdnak, hogy a felmertild
forrasigényét rugalmasan, gyorsan, a lehetd legatiadthatdbb médon elégitse ki a magyar t6kepiacrdl, vagy mas
szabélyozott piacokrol.



Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsaté az Osszevont
Alaptéjékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra vezetett és oda be nem vezetett Jelzélogleveleket és
Koétvényeket egyarant nyilvanosam forgalomba hozhat a Program keretében.

Az eurdban, svéjci frankban illetve az Eurdpai Unié Eurézénan kivili barmely tagorszagénak devizajaban
denomindlt értékpapir sorozatok esetén az adott értékpapir sorozat/sorozatrészlet forgalomba hozatalanak
napjan a Magyar Nemzeti Bank altal k6zzétett hivatalos deviza &rfolyam az iranyadd az adott deviza és forint
arfolyaméra.

A Kibocséaté nem vallal kdtelezettséget arra, hogy a Kibocséatasi Program keretében a teljes 200 milliard forintos
ossznévértékben hoz forgalomba Jelzalogleveleket és Kotvényeket.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Jelzaloglevelek, Kdtvények adatait a Tpt
7.8 (2) bekezdésében meghatarozott, értékpapirnak nem mindstlé Okirat tartalmazza. Az Okiratot a Kibocséaté a
Tpt. 9. § (1) bekezdésének megfelelden a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetnél (KELER Zrt.) helyezi letétbe, s
egyidejlileg megbizza a kdzponti értéktarat az értékpapir elballitdsaval..

A Kibocsaté kezdeményezheti a Kibocsatasi Program hatélya ala tartoz6 nyilvanos forgalomba hozatali eljaras
keretében forgalomba hozott értékpapir Sorozat bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (,BET’) de erre nem
minden sorozat esetében véllal kotelezettséget, egy tézsdére bevezetett sorozatnak azonban minden
sorozatrészlete bevezetésre kertll.

A jelen fejezet a Kibocsatasi Program feltételeirdl nyuijt tajékoztatast és a Kibocsatasi Programba tartozé egyes
Sorozatok és Részletek tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat. Az alabbi 6sszefoglalas a jelen
Alaptajékoztaté egyéb vonatkozd részeivel egyitt értelmezendd.

az alabbira valtozott:

Az FHB Jelzélogbank Nyilvanosan Mikddé Részvénytdrsasag mint kibocsatdo (,Kibocsatd”) a jelen
Alaptéjékoztatoban leirt 2015-2016. évi Jelzaloglevél és Kotvény Kibocséatasi Program (,Kibocsatasi Program”)
hatélya alatt id6rél-idére forint, eurd, svajci frank alapu, vagy az Eurdpai Unid Eurdzonén kivili barmely
tagorszaganak devizajaban denominalt Jelzalogleveleket és Koétvényeket hoz forgalomba a vonatkozd
jogszabalyoknak megfeleléen. A Kibocsatasi Program hatélya ala tartozé egyes forgalomba hozatalok részletes
szabélyait a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak. A jelen Kibocsatasi Program hatalya alatt mindenkor
forgalomba hozott, de le nem jart Jelzaloglevelek és Koétvények dssznévértéke a 200.000.000.000 Ft-ot (azaz
Kettbszazmilliard forintot) nem haladhatja meg.

Az FHB Nyrt. 200 milliard forintos keretdsszegli 2015-2016. évi Kibocsatasi Programjanak célja, hogy a
Kibocsaté Jelzéloglevelek és Kotvények forgalomba hozatala révén folyamatosan biztositsa térvény szerinti
miikédéséhez szlikséges forrasait. E Program beinditasa lehetdséget ad arra a Kibocsatdnak, hogy a felmertild
forrasigényét rugalmasan, gyorsan, a lehetd legatiadthatdbb médon elégitse ki a magyar t6kepiacrél, vagy mas
szabalyozott piacokrol.

Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsaté az Osszevont
Alaptéjékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra vezetett és oda be nem vezetett Jelzélogleveleket és
Koétvényeket egyarant nyilvanosam forgalomba hozhat a Program keretében.

Az eurdban, svjci frankban illetve az Eurdpai Unid Eurdzonan kivili barmely tagorszaganak devizajaban
denomindlt értékpapir sorozatok esetén az adott értékpapir sorozat/sorozatrészlet forgalomba hozatalanak
napjan a Magyar Nemzeti Bank altal k6zzétett hivatalos deviza &rfolyam az iranyadd az adott deviza és forint
arfolyaméra.

A Kibocsato nem vallal kdtelezettséget arra, hogy a Kibocséatasi Program keretében a telies 200 milliard forintos
ossznévértékben hoz forgalomba Jelzalogleveleket és Kotvényeket.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Jelzaloglevelek, Kdtvények adatait a Tpt
7.8 (2) bekezdésében meghatarozott, értékpapirnak nem minéstlé Okirat tartalmazza. Az Okiratot a Kibocséaté a
Tpt. 9. § (1) bekezdésének megfelelden a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetnél (KELER Zrt.) helyezi letétbe, s
egyidejlileg megbizza a kdzponti értéktarat az értékpapir elballitdsaval..

A Kibocsato kezdemenyezheti a Kibocsatasi Program hatalya ala tartozo nyilvanos forgalomba hozatali eljaras
keretében forgalomba hozott értékpapir Sorozat bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (,BET”) de erre nem



minden sorozat esetében vallal kételezettséget, egy tézsdére bevezetett sorozatnak azonban minden
sorozatrészlete bevezetésre kertll.

A jelen fejezet a Kibocsatasi Program feltételeirdl nyuijt tajékoztatast és a Kibocsatasi Programba tartozé egyes
Sorozatok és Részletek tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat. Az alabbi Gsszefoglalas a jelen
Alaptajékoztatd egyéb vonatkozd részeivel egyitt értelmezendd.

Miutdn az FHB Jelzalogbank Nyrt. 2015. szeptember 23. napjdn a Szovetkezeti Hitelintézetek Integrécios
Szervezetének tagjava valt, a jelzéloglevél és kétvény kibocsatasi jogat akként jogosult gyakorolni, hogy az
évenkénti kibocsatasi programjat — a felligyeleti engedélyezést megel6zéen — a Takarékbank Igazgatésagahoz
engedélyezésre nylitja be.

ix) IV.2 Ertékpapir-jegyzék Kockazati tényezok fejezete
az alabbirol:

Felhivjuk a potencialis befektetdk figyelmét, hogy mivel a Kibocsatd és a Program Forgalmazdk kézoétt nem all
fenn egyetemleges feleldsség, az FHB Jelzélogbank Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasag jelen
Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozandé értékpapir-sorozatai a szokasostol eltérd kockazatuak.

A Jelzéloglevelek, Kotvények vasérlasa nem minden befektetd szdméra alkalmas befektetés, ezért minden
potencialis Jelzaloglevél és Koétvény befektetdbnek a sajat maganak kell elddntenie, figyelembe véve a
lehetéségeit és korldtait, s azt, hogy az adott Jelzaloglevél vagy Kétvény sorozat vasarlasa megfelelé-e a
szamara. Minden befektetdnek a figyelmébe ajanljuk az alabbiakat:

A hitelkockazati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennalld kockézatot, nem minden esetben tiikrozik a
strukturaval, a piaccal, a fent emlitett, illetve egyéb tényezOkkel kapcsolatos dsszes kockazat lehetséges hatasat
a kibocsatott Jelzaloglevekre és Kotvényekre vonatkozoan. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok
értékpapirok vételére, eladasara, illetve tartasara, azok értékét a hitelmindsitd intézetek, tigynokségek barmikor
modosithatjak, vagy visszavonhatjak.

A fix kamatozasu értékpapirokba valé befektetések magukban hordozzak azt a kockézatot, hogy futamidejik alatt
a piaci hozamok lényegesen elmozdulnak, s ez negativan is befolyasolhatja az értékpapirok piaci értékét.
Egyszer( — egy piaci referenciahoz képest fix felérat fizeté — Véltoz6 Kamatozasu értékpapir esetén a piaci
kockéazat kisebb, mint Fix Kamatozasu, vagy Diszkont értékpapirok esetén. A Diszkont értékpapirok arfolyama az
azonos futamidejli, Fix Kamatozasu értékpapirok arfolyamahoz képest érzékenyebben reagél a piaci
hozamvéltozasokra. Az Indexalt Kamatozasu értékpapirok olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék
arfolyam- vagy hozamvaltozésa alapjan kerll meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza,
vagy szabvanyositott tzsdei termék 6nmagaban is szamottevé hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet
meg.

A Kibocsaté az Ertékpapirok kamatait illetve a téketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat Meghatarozott
Pénznemeként meghatérozott devizaban (forintban, euréban, CHF-ben, vagy az EU eurdzonén kivli barmely
tagorszaganak devizajaban) fogja kifizetni. A fentiekben felsorolt devizak és a forint keresztarfolyama a futamidé
alatt valtozhat. Ez az arfolyamingadozas kockézatot jelenthet azon értékpapir tulajdonosok szaméra, akik a
Végleges Feltételekben Meghatérozott Pénznemtél eltéré pénznemben denominélt eszk6zokbe fektetnek be,
illetve tartjak nyilvan befektetéseiket.

A Befektetd devizajanak felertekelodése az értékpapir devizéjahoz kepest csokkenti az értékpapirokon a
Befekteté devizajaban realizalhaté hozamot, az Ertékpapirok téketartozasanak a Befekteté devizajaban
nyilvantartott értékét, valamint az értékpapiroknak a Befektetd devizajaban nyilvantartott piaci értékét.

Az FHB Nyrt. mindent megtesz, hogy eszkézeinek és forrasainak a szerkezetét a kibocsatandd jelzéloglevelek
strukturalasaval ésszhangba hozza, de nincs biztositék arra, hogy a lejarati megfeleléség minden adott
idépontban fennall.

Az FHB jelzélogbanki tevékenységébdl, illetve a specidlis torvényi szabalyozasbél eredéen a hazai
bankrendszeren belil sajatos eszkdz-forras szerkezettel rendelkezik, amely kockazatot hordoz. Az tgyfélhitelek
hosszUlejaratiak, jellemzéen annuitdsosak, 1 és 5 éves kamatperiddussal, ill. a tamogatott hitelek tdbbségének



esetén arazddasi kikotésekkel rendelkeznek. A forrdsok nagyrészt 5-10 éves lejératu tékepiaci forrasok, fix
kamatozassal.

A Banki hitelezés és a forrasszerzés nem feltétlendl jelenti a bank kdveteléseinek és kételezettségeinek azonos
devizanemben valé fennéllasat. Ezen kockazatokat a Bank a nemzetkézi és a magyar piacon derivativ igyeletek
kotésével kezel.

A Bank az utébbi években igen komoly szabalyozasi kockézatoknak volt kitéve. Tobb olyan varatlan térvény
sziletett, amelynek hataséra a Banknak jelentés veszteségeket kellett elkonyvelnie. llyen hatéssal volt egyebek
kozott a bankadd érvényének meghosszabbitasa, a devizdban folyositott hitelek torlesztési arfolyamanak
rogzitése, valamint a piacinal kedvezébb arfolyamon vald végtorlesztés lehetévé tétele. Nincs kizarva, hogy a
jévében hasonlé, kdzokiratban rogzitett, kétoldalu szerz6dések tartalmat lesz kénytelen a Bank visszamendleges
hatéllyal médositani a térvény kényszeritd erejének engedve, amelynek kdvetkeztében Ujra veszteségek érik.

A Jelzéloglevelek és a Kotvények piaca viszonylag sz(ik. Az FHB Nyrt. a nyilvdnosan forgalomba hozandd
értékpapir sorozatok egy részét bevezeti a BET-re, azonban a t6zsdei forgalomban tartds sem garancia arra,
hogy ezeknek az értékpapiroknak a masodlagos piaca a befektetdk korében megfelelden elfogadott, aktiv
kereskedéssel és likviditassal bir. Ezért eléfordulhat, hogy a befektetdk nem lesznek képesek kdnnyen vagy az
altaluk elképzelt aron értékesiteni a Jelzalogleveleket és Kotvényeket. A likviditas hianya negativ hatassal lehet a
Jelzéloglevelek és Kotvények piaci értékének megitélésében.

Az aukcios eliaras kockazata: az aukcios eljaras szabalyaibdl adoddan az aukciokon csak a Kibocsato altal —
hozamelvarasa alapjan, a benyujtott ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legmagasabb
hozamon, illetve az ezen hozam alatt benyujtott ajanlatok keriilnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az
aukciés eljarasra benyujtott ajanlatok elfogadasra keriilnek. Az aukciés ajanlatot a Kibocsatd a Végleges
Feltételeknek megfeleléen részben vagy egészben visszautasithatja.

A jegyzési eljaras kockazata: A jegyzési eljaras szabalyaib6l addddan tuliegyzés esetén nincs biztositék arra,
hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kerlinek. A jegyzési ajanlatot a Kibocsaté a
Végleges Feltételeknek megfeleléen részben vagy egészben visszautasithatja.

A befektetési kockazatok teljes korl megitéléséhez a befektetdknek tisztaban kell lenni a Magyarorszag altalanos
politikai, gazdasagi és jogi helyzetébdl eredd és a jelzaloghitelezései piacot, mint &gazatot érintd kockazatokkal
is.

az alabbira valtozott:

Felhivjuk a potencialis befektetdk figyelmét, hogy mivel a Kibocsatd és a Program Forgalmazdk kézoétt nem all
fenn egyetemleges feleldsség, az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasag jelen
Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozandé értékpapir-sorozatai a szokasostol eltérd kockazatuak.

A Jelzéloglevelek, Kotvények vasérlasa nem minden befektetd szdméra alkalmas befektetés, ezért minden
potencialis Jelzaloglevél és Kotvény befektetdnek a sajat maganak kell eldéntenie, figyelembe véve a
lehetéségeit és korldtait, s azt, hogy az adott Jelzaloglevél vagy Kétvény sorozat vasarlasa megfelelé-e a
szamara. Minden befektetdnek a figyelmébe ajanljuk az alabbiakat:

A hitelkockazati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennallé kockézatot, nem minden esetben tikrozik a
strukturaval, a piaccal, a fent emlitett, illetve egyéb tényezOkkel kapcsolatos dsszes kockazat lehetséges hatasat
a kibocsatott Jelzaloglevekre és Kétvényekre vonatkozéan. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok
értékpapirok vételére, eladasara, illetve tartasara, azok értékét a hitelmindsitd intézetek, tigynkségek barmikor
modosithatjak, vagy visszavonhatjak.

A fix kamatozasu értékpapirokba vald befektetések magukban hordozzak azt a kockézatot, hogy futamidejik alatt
a piaci hozamok lényegesen elmozdulnak, s ez negativan is befolyasolhatja az értékpapirok piaci értékét.
Egyszer( — egy piaci referenciahoz képest fix felérat fizeté — Véltoz6 Kamatozasu értékpapir esetén a piaci
kockéazat kisebb, mint Fix Kamatozasu, vagy Diszkont értékpapirok esetén. A Diszkont értékpapirok arfolyama az
azonos futamidejli, Fix Kamatozasu értékpapirok arfolyamahoz képest érzékenyebben reagél a piaci
hozamvéltozasokra. Az Indexalt Kamatozasu értékpapirok olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kerll meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza,



vagy szabvanyositott tdzsdei termék dnmagaban is szamottevé hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet
meg.

A Kibocsaté az Ertékpapirok kamatait illetve a téketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat Meghatarozott
Pénznemeként meghatérozott devizaban (forintban, eurdban, CHF-ben, vagy az EU eurdzonén kivli barmely
tagorszaganak devizajaban) fogja kifizetni. A fentiekben felsorolt devizak és a forint keresztarfolyama a futamidé
alatt valtozhat. Ez az arfolyamingadozas kockézatot jelenthet azon értékpapir tulajdonosok szaméra, akik a
Végleges Feltételekben Meghatérozott Pénznemtél eltéré pénznemben denominélt eszk6zokbe fektetnek be,
illetve tartjak nyilvan befektetéseiket.

A Befektetd devizajanak felertekelodése az értékpapir devizéjahoz kepest csokkenti az értékpapirokon a
Befekteté devizajaban realizélhaté hozamot, az Ertékpapirok téketartozasanak a Befekteté devizajaban
nyilvantartott értékét, valamint az értékpapiroknak a Befektetd devizajaban nyilvantartott piaci értékét.

Az FHB Nyrt. mindent megtesz, hogy eszkézeinek és forrasainak a szerkezetét a kibocsatandd jelzéloglevelek
strukturalasaval désszhangba hozza, de nincs biztositék arra, hogy a lejarati megfeleléség minden adott
idépontban fennall.

Az FHB jelzélogbanki tevékenységébdl, illetve a specidlis torvényi szabalyozasbol eredéen a hazai
bankrendszeren belil sajatos eszkdz-forras szerkezettel rendelkezik, amely kockazatot hordoz. Az tgyfélhitelek
hosszUlejaratuak, jellemzdéen annuitdsosak, 1 és 5 éves kamatperiodussal, ill. a tamogatott hitelek tdbbségének
esetén arazddasi kikotésekkel rendelkeznek. A forrdsok nagyrészt 5-10 éves lejérati tékepiaci forrasok, fix
kamatozassal.

A Banki hitelezés és a forrasszerzés nem feltétlendl jelenti a bank kdveteléseinek és kotelezettségeinek azonos
devizanemben valé fennallasat. Ezen kockazatokat a Bank a nemzetkdzi és a magyar piacon derivativ ligyeletek
kotésével kezel.

A Bank az utébbi években igen komoly szabéalyozasi kockdzatoknak volt kitéve. Tobb olyan varatlan torvény
sziletett, amelynek hatéséra a Banknak jelentés veszteségeket kellett elkonyvelnie. llyen hatéssal volt egyebek
kozott a bankadd érvényének meghosszabbitasa, a devizdban folyositott hitelek torlesztési arfolyamanak
rogzitése, valamint a piacinal kedvez6bb arfolyamon valo végtorlesztés lehetdvé tétele. Nincs kizarva, hogy a
jévében hasonlo, kdzokiratban rogzitett, kétoldalu szerzGdések tartalmat lesz kénytelen a Bank visszamenéleges
hatéllyal médositani a térvény kényszeritd erejének engedve, amelynek kdvetkeztében Ujra veszteségek érik.

A Jelzéloglevelek és a Kotvények piaca viszonylag szlik. Az FHB Nyrt. a nyilvdnosan forgalomba hozando6
értékpapir sorozatok egy részét bevezeti a BET-re, azonban a t6zsdei forgalomban tartas sem garancia arra,
hogy ezeknek az értékpapiroknak a masodlagos piaca a befektetdk korében megfeleléen elfogadott, aktiv
kereskedéssel és likviditassal bir. Ezért eléfordulhat, hogy a befektetdk nem lesznek képesek kdnnyen vagy az
altaluk elképzelt aron értékesiteni a Jelzalogleveleket és Kotvényeket. A likviditas hidnya negativ hatassal lehet a
Jelzéloglevelek és Kotvények piaci értékének megitélésében.

Az aukcios eliaras kockazata: az aukcios eljaras szabalyaibdl adoddan az aukciokon csak a Kibocsato altal —
hozamelvarasa alapjan, a benyuijtott ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legmagasabb
hozamon, il